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	电解铝 ：延续外强内弱格局，沪铝高位承压
	基本面分析
	价格走势：截至5月29日，沪铝主力收于24270元/吨，周跌235元/吨；LME 3M铝收于3681
	供应情况：国内电解铝运行产能4553万吨，开工率98.5%，已近产能天花板，周产量87.3万吨持平。
	需求情况：下游开工率分化，铝型材和线缆小幅回升，板带箔小幅回落。终端消费中，新能源汽车产销两旺，电网
	成本利润：电解铝完全成本16553元/吨，周环比微增5.29元。行业利润高达7837元/吨，处于历史
	库存变化：截至5月29日，国内社会库存140.1万吨，周环比去库1万吨，去库速度放缓。LME库存降至
	策略建议
	风险提示


