
纯苯产业调研成果及纯苯期货展望

2025年 8月，值纯期货“满月”之际，大连商品交易所

组织江浙沪、山东等地纯苯产业调研，深入了解区域产业特

征、企业经营及当前纯苯上下游产业现况，并聚焦纯苯产业

未来发展与期货市场功能发挥。

一、调研背景与调研路线

纯苯期货于 2025 年 7 月 8 日在大连商品交易所上市，

为帮助期货公司更好地了解纯苯产业特征及企业需求，同时

也倾听现货企业对纯苯期货上市运行的意见建议。另一方面，

苯乙烯期货于 2019 年 9 月，至今运行将近 6 年，已成为助

力企业规避现货经营风险的成熟衍生品工具。纯苯期货与纯

苯现货、苯乙烯期货的联动性也是本地调研的重要内容。

调研路线：嘉兴—上海—苏州—无锡—江阴—常州—南

京—连云港—烟台—东营—淄博

调研样本：13家（涉纯苯、苯乙烯及终端生产企业，炼

化企业，贸易企业，交割库等。）

二、调研成果与总结

（一）产业经营情况

1.纯苯生产端

石油苯：主要销售模式为合约+现货，各家企业根据自

身企业特征有不同的份额占比或其他方式；从体量来看，合

约占较大份额。定价方式多以中石化华东价格为基准，并参

考山东地区、卓创资讯、安迅思等价格。从调研样本来看，



纯苯产销与定价模式较为成熟，区域价格较为统一。

加氢苯：不同区域企业对加氢苯的接受度不同，其中华

东地区企业大多不接受加氢苯，主要原因为加氢苯的微量元

素含量不能满足全部下游需求，且对苯乙烯生产装置中的催

化剂起到负面影响。但山东地区有企业反馈，目前加氢苯的

质量已经有较大程度提升，纯度可以高达 99.99%，完全满足

下游使用。对于交割方面，从华东某交割仓库的反馈来看，

企业因贸易客户需求，不接受加氢苯；而山东地区某企业提

出附近有接受加氢苯的交割库。一定程度上，大商所对交割

仓库入库资源保持开放的态度，会以企业意向为首要选择。

两者比较：1）装置检修不同。石油苯装置有固定检修

周期，一般 2～3 年一大检，主因检修损耗（尤其蒸汽释放

方面）大，一般情况不做临检，除非装置问题；加氢苯检修

无额外费用损失，会根据产销情况进行临时停车。2）利润。

石油苯利润相对比较好把控。因目前纯苯价格以石油苯为主，

但加氢苯价格受原料端（煤－粗苯）影响较大，利润会出现

浮动。3）当前受煤炭价格上涨影响，石油苯-加氢苯价差偏

窄。

库存管理：有机动性，但不大。企业从生产与运输方面

的时间方面考虑，做 1-2周的常规库存；若价格合适，会增

加库存至 2～3周，不会增加太多。

2.贸易端

根据纯苯产业现况，2024华东地区炼化一体化装置多，

是我国主要的纯苯消费地，占全国总消费的 60%，且近年呈



现高速增长趋势。华东地区 2024 年大概有 650 万吨供需缺

口，其中 350万吨依靠进口，另靠国内“由西向东、由北向

南”的物流方式满足。进口方式包括船运和汽运两种。

山东与江浙地区的价差主要体现在物流费用，如苯乙烯

价差超出 220元/吨，会打开区域套利窗口。

根据调研企业反馈，基本情况与上述相符。

对未来纯苯进口：有企业认为韩国受关税的影响，会减

少发往美国的量，但可能会有物流置换；下半年进口会有萎

缩，进口量不会超过上半年。

3.下游消费端

整体情况来看，今年上半年纯苯消费较好，行业数据表

现也体现出该点。但对于后市来看，一是企业认为前期存在

“抢出口”，下半年消费会下降；二是不看好今年的“金九

银十”。

2021-2025 年国内纯苯表现消费月度表现

图表来源：隆众资讯

4.复盘企业经营情况



从企业反馈信息，侧面反映当前企业纯苯单产品利润一

般，但企业或为炼化一体化，或开展多元化经营与贸易方式，

即纯苯不止在产业链上是“副产品”，在企业经营方面也是

利润来源的小部分。综合各企业多渠道利润来源特征，今年

上半年企业经营状况尚佳，但也面临着诸多外围市场潜在风

险。

（二）全球贸易及行业政策影响

关税政策影响：有影响，但不大，企业更多通过自身渠

道和资源进行规避。如：1）某加氢苯进口企业进口来源为

俄罗斯，以卢布结算，基本不受影响；2）某终端下游生产

企业在其他国家设加工厂，一定程度减少税率风险，但也表

示关税的溢价更多将由消费者承担。

产业“反内卷”影响：对石油苯，即油化工方面影响不

大，价格无明显反应；但对加氢苯有较大影响。因为煤炭产

业受“反内卷”影响较大，导致粗苯价格上涨，但纯苯价格

由石油苯主导，所以加氢苯利润缩减。

（三）后期价格预期

对于后市，企业观点较为统一。一方面企业在产销及贸

易的过程中，更多考虑 1-2月的价格变动，对更远时间关注

度低；另一方面，今年整体经济形势多变，对产业有一定影

响，对于远端也有较大的不确定性。所以，企业更多给出“看

不准”的观点。

（四）对纸货市场影响及参与纯苯期货预期

由于地域企业呈现不同特征，如山东地区加工企业较多，



华东地区加工－贸易－下游消费等企业较全，经营方式更为

多元化，所以华东地区企业参与纸货市场较山东地区活跃性

高。同理，在期货市场也是同样表现。

以苯乙烯为期，华东大多企业会参与期货市场，尤其是

贸易公司，参与形式包括套保、仓单等方面，其中 1家企业

表现尤为突出，会实时关注纸货市场、期货市场、新加坡市

场等多个盘面报价，并根据各市场的即时价格变动进行下单，

配合其良好的货物仓储与客户资源开展业务。

对于纯苯期货，企业对其接受良好，因当前最近为 2603

合约，对现货企业来说相对较远，但也会关注其价格变动，

并有后期参与计划。

三、纯苯产业调研观感及对纯苯期货预期

首先，从纯苯产业来看，企业经营模式非常成熟，每家

企业根据区域特征或企业性质或资源渠道等，都有较为明显

“核心竞争力”，并以此为基础开展相关经营活动。而对于

同行或上下游的态度，会学习、优化，但不会僵硬地模仿。

其次，对于期货市场，持欢迎但理性并克制的态度。大

多企业认可期货市场价格发现及套期保值功能，并有一定程

度参与意向，参与形式多样。

再次，期货市场对现货经营及贸易方式改变。现货企业

尤其是华东地区贸易企业较大程度参与纸货市场，苯乙烯期

货的上市，其价格透明、安全便捷的特征吸引了众多现货企

业参与，纸货市场一定程度呈现“寡头”特征，而纯苯期货

的上市，因目前交易日期远，在短期内一定程度上提振了纸



货市场的活跃度，即两市场相互影响促进，或在一定时期内

共存，两市场价格关系也是我们需要关注的方面。

最后，个人对于纯苯期货上市后表现及企业参与持乐观

态度。苯乙烯上市后运行良好，相关参与企业后期参与纯苯

市场的预期较大，且企业在现货生产过程中也较为关注纯苯

-苯乙烯两品种价差，两品种同在大商所上市，多方面因素有

助于其在期现、跨品种方面呈现良性互动。
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