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一、国债期货宏观及市场展望 

• 周度宏观及消息面 

 国内消息：国家统计局发布最新经济数据显示，5月份，全国规模以上工业增加值同比增长5.8%，社会

消费品零售总额增长6.4%。前5个月，全国固定资产投资同比增长3.7%。 

 

 国外消息：美国总统特朗普和英国首相斯塔默共同宣布，已敲定上月达成的贸易协议一般条款；协议涵

盖钢铁、乙醇、汽车和牛肉贸易条款，美国计划为英国汽车进口设定每年10万辆的配额，征收关税税率

为10%。 

 

• 国债后市展望 

上周国债期货窄幅震荡。资金方面，上周央行净回笼727亿元。上周十年期国债利率略降；长期看，十

年期国债利率处于历史低位。 

技术上，T2509合约短期价格位于40日均线附近。操作方面，国债市场价格高位震荡，利率仍处低位

区间，中长期看上方空间有限，短期逢低买入。 



二、国债期货行情 

• 价格走势：上周国债期货窄幅震荡 

数据来源：博易大师、华金期货 

名称 上周收盘 本周收盘 周涨跌幅 周成交量 周持仓量 成交量/持仓量 

TS2509 102.452 102.464 0.01% 146296 119112 1.23  

TF2509 106.14 106.175 0.03% 241156 150832 1.60  

T2509 108.925 109.02 0.09% 265506 191046 1.39  

TL2509 119.78 120.5 0.60% 302705 104661 2.89  



三、国债收益率变化 

• 收益率变化：上周长期利率下降，收益率利差扩大 

数据来源：WIND、华金期货 

日期 3M 1Y 2Y 5Y 10Y 

2025-06-06  1.4204  1.4133  1.4232  1.5406  1.6562  

2025-06-09  1.4296  1.4125  1.4292  1.5383  1.6558  

2025-06-10  1.4157  1.4106  1.4285  1.5396  1.6556  

2025-06-11  1.4055  1.4098  1.4237  1.5398  1.6469  

2025-06-12  1.3802  1.4075  1.4251  1.5447  1.6467  

2025-06-13  1.3833  1.4032  1.4152  1.5425  1.6435  



四、国债CTD券及基差 

• 国债CTD券套利情况：本周长期国债期货IRR高于短期融资利率，存在套利机会 

数据来源：WIND、华金期货 

T2509合约银行间CTD券 

日期 CTD券 收益率% 剩余期限 IRR DR007 基差 

2025-06-06  250007.IB 1.63  6.80  1.78  1.55  0.00  

2025-06-09  250007.IB 1.59  6.79  1.71  1.53  0.01  

2025-06-10  250007.IB 1.59  6.79  1.72  1.51  0.01  

2025-06-11  250007.IB 1.59  6.79  1.72  1.51  0.01  

2025-06-12  250007.IB 1.59  6.78  1.72  1.53  0.01  

2025-06-13  250007.IB 1.59  6.78  1.72  1.54  0.01  

TF2509合约银行间CTD券 

日期 CTD券 收益率% 剩余期限 IRR DR007 基差 

2025-06-06  240020.IB 1.50  4.36  2.01  1.55  -0.09  

2025-06-09  250003.IB 1.50  4.63  0.63  1.53  0.22  

2025-06-10  250003.IB 1.50  4.63  0.62  1.51  0.22  

2025-06-11  250003.IB 1.50  4.62  0.61  1.51  0.22  

2025-06-12  250003.IB 1.50  4.62  0.60  1.53  0.22  

2025-06-13  250003.IB 1.50  4.62  0.59  1.54  0.22  



五、国债期货价差及基差 

• TF-T价差：5年期与10年期国债期货价差扩大，二者基差扩大 

数据来源：WIND、华金期货 

T2509-TF2509价差 

日期 T价格 TF价格 TF-T价差 

2025-06-06  108.925  106.140  -2.785  

2025-06-09  109.000  106.125  -2.875  

2025-06-10  108.995  106.135  -2.860  

2025-06-11  109.045  106.185  -2.860  

2025-06-12  108.995  106.125  -2.870  

2025-06-13  109.020  106.175  -2.845  

基差走势 

日期 十年期国债基差 五年期国债基差 

2025-06-06  0.00  -0.09  

2025-06-09  0.01  0.22  

2025-06-10  0.01  0.22  

2025-06-11  0.01  0.22  

2025-06-12  0.01  0.22  

2025-06-13  0.01  0.22  



六、国债期限结构 

• 国债期限结构：最新国债期限结构较6月10日陡峭，中长期收益率下降 

数据来源：WIND、华金期货 
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