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铁矿石

供应 澳洲巴西发运维持在高位，非主流发运小幅回落，国产铁精粉位
于较高水平，一季度通常为发运淡季，关注相应变化。

需求 受季节性因素影响，铁水产量继续小幅回落，预计铁水产量仍有
回落空间，持续关注产量端变化。

库存 春节前原料有刚需补库需求，疏港量维持在高位，当前供需下预
计库存仍将维持在高位，短期内难见持续去库。

基差与价差 青岛港pb粉高位回落，主力合约高位回落。

总结 市场无进一步明确指引，黑色出现回调，原料仍呈现过剩情况，
关注节后产量的变化是否会对刚需造成一定拉动。

风险因素 成材需求再度大幅回落，铁水产量高位回落

铁矿周度汇总



一、铁矿石海外供应

数据来源&制图：我的钢铁、万得、华金期货

澳洲巴西本期仍维持在
高位，一季度通常是季
节性发运低位，关注发
运端变量，本期大幅回
落314.1万吨至2624.1
万吨，非澳巴地区发运
小幅回落，本周回落
53.2万吨至488万吨左
右，预计到港量将在一
季度有所回落。
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二、四大矿山发运

数据来源&制图：我的钢铁、万得、华金期货

Fortescue2024年Q3铁矿
石产量达5710万吨，环
比下降3%，同比增长2%
。2025财年的发运目标
指导量为1.9-2亿吨。
淡水河谷Q3铁矿石产量
9097万吨，同比增加
5.5%。铁矿石销量总计
8183.8万吨，同比增加
1.6%。上调2024年产量
目标至3.23-3.30亿吨（
此前2024年目标产量为
3.1-3.2亿吨）。
力拓Q3铁矿石产量8410
万吨，同比增加1%。发
运量为8450万吨，同比
增加1%。维持2024年发
运量目标3.23-3.38亿吨
不变。
必和必拓Q3皮尔巴拉业
务铁矿石产为7159.3万
吨，同比增加3.09%。维
持2025财年铁矿石目标
指导量2.82-2.94亿吨不
变。
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三、铁矿石需求

数据来源&制图：我的钢铁、万得、华金期货

铁水产量因季节性因素导致持续
回落，本周铁水产量回落0.83万
吨至224.37万吨左右，库存消费
比持续回升，但整体仍位于同期
低位。
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四、铁矿石库存

数据来源&制图：我的钢铁、万得、华金期货

原料冬储仍在进行，本周疏港
量继续维持在高位，港口总库
存本周略有回升，整体水平仍
较高，当前供需下，总库存仍
将保持平稳，港口总库存本周
回升126.02万吨至15002.96万
吨。
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四、铁矿石库存

数据来源&制图：我的钢铁、万得、华金期货

钢厂进口烧结粉库存持
续小幅累库，本周回升
65.41万吨至1390.36万
吨，铁水产量小幅回落
，关注钢厂利润的动态
平衡与产量的变化。
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五、铁矿石期现货结构

数据来源&制图：我的钢铁、万得、华金期货

期现震荡回落，铁水产量持续下降，节前刚需仍有走弱预期。
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六、铁矿石与外汇关系

数据来源&制图：我的钢铁、万得、华金期货
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七、铁矿与非主流地区发运

数据来源&制图：我的钢铁、万得、华金期货
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焦煤焦炭

供应     甘其毛都口岸通关车数大幅回升至1000车左右，策克口岸本周通关
车次在300车左右，整体通关车数较年前显著回升，关注通关情况
的进一步变化。

需求 铁水产量持续小幅回落，焦化利润再度转负，产量维持在均值左右，
整体需求高位回落。

库存 矿山精煤库存维持在高位，口岸库存仍在高位，下游维持刚需采购，
整体库存小幅回升，关注原料冬储需求。

现货价格与基差 焦煤现货承压，期货价格大幅回落。

总结 蒙煤通关车数季节性回落大幅回落，铁水与焦炭产量高位回落，整
体库存较高，煤炭整体持续承压。

风险因素 监管因素 铁水产量超预期回落

双焦周度汇总



一、焦煤需求与焦炭供应

数据来源&制图：我的钢铁、万得、华金期货

铁水产量持续回落，整体位于同
期均值，焦炭利润持续为负，产
量预计节前仍将季节性回落。
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二、焦化焦煤库存

数据来源&制图：我的钢铁、万得、华金期货

独立焦化焦煤库存持
续小幅回升，本周上
升19.48万吨至
1073.51万吨，钢厂焦
化焦煤库存本周小幅
回升29.98万吨至
814.31万吨左右，整
体位于较低水平。
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二、焦煤库存

数据来源&制图：我的钢铁、万得、华金期货

港口进口焦煤库存维持
在较高水平，本周小幅
回落23.77万吨至475.02
回升，矿山精煤库存整
体水平较高。
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三、焦煤期限结构

数据来源&制图：我的钢铁、万得、华金期货

01修复升水后止跌，整体环境仍供大于求，05合约仍需观察。
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四、焦炭库存

数据来源&制图：我的钢铁、万得、华金期货

焦炭提降第六轮50
元/吨落地。焦化利
润持续为负，独立
焦化产量位于同期
均值，期价震荡偏
弱，关注情绪变化
。
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四、焦炭库存与相关

数据来源&制图：我的钢铁、万得、华金期货

本周焦炭总库存整体小幅回升，铁
水产量持续回落，本周回落0.83万
吨至224.37万吨，焦化略有利润，
本周全国平均盈利-16元/吨左右。
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五、焦炭期限结构

数据来源&制图：我的钢铁、万得、华金期货

黑色系整体偏弱，焦炭期现几近平水。
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