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工业硅市场及后期预判

 价格走势

期货：维持偏弱为主，主力2501收11860元/吨，周跌幅4.39% 。

现货：华东421#均价12200元/吨（持稳）；华东通氧553#均价11600元/吨（周跌100元/吨，较11月初跌250

元/吨）；市场按需成交 。

 供应端

11月川滇地区进入平枯水期，开工及产量下降；12月新疆有大厂减产及川滇地区产量进一步下降，预计全国总

产量进一步缩减。

 需求端：

南方地区多晶硅企业由于电价影响开工下降，后期以消耗库存为主；有机硅企业预计产量增加，对工业需求有

一定增加；铝合金方面或有年终需求提振，需求亦有小幅提升。

行情展望：

整体来看，11、12月已然进入季节性减产期，工业硅供应缩减；需求端，多晶硅同步减产对原料需求减少，有

机硅及铝合金相对乐观。综合下，工业硅12月供应宽松幅度缩窄，但库存维持高位。工业硅仍偏弱整理走势。



一、工业硅期现货价格走势

主力2501：近周硅价维持偏弱走势 期现货联动

 期货：当前主力合约2501，近两周价格重心下移，整体位于12200元/吨下方，12月6日收11860元/吨，周跌幅4.39%。

 现货：报价亦有走弱，截至12月6日，华东421#均价12200元/吨（持稳）；华东通氧553#均价11600元/吨（周跌100元/吨，较

11月初跌250元/吨）。

 供应端新疆大厂突发减产消息对市场有一定扰动，贸易商及下游用户多持谨慎观望心态。整体来看，工业硅需求疲软叠加行业库存

高位，市场维持按需成交。
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二、价差变动

基差：现货（华东均价）-期货主力 牌号差价：421#-553#

盘面月间价差

近20日峰值 近20日最低 最新

基差
553#-SI2501 -120 -705 -260

421#-SI2501 340 -285 340

月间差价
SI2502-SI2501 35 5 35

SI2503-SI2501 70 0 65

牌号差价 421#-553# 600 350 600
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数据来源&制图：SMM、钢联、华金期货



三、供给端：产量季节性下降

 根据SMM调研数据，截止11月最后一周，新疆地区周开工率在88%，头部硅企对外宣布近期有减产计划安排；云南地区开工率

48%，除保山地区外在产寥寥，下个月仍有减产停炉计划；四川地区周开工率25%，且近期仍有企业停炉发生，后续开工仍继续

走低。

 预计11月整体开工率下降至71%附近，月产量在40万吨附近；根据各地企业停产计划及季节性来看，12月国内产量仍将下降。

国内工业硅月度产量国内工业硅产业开工率（%）
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三、供给端：各主产区开工率与产量变动

工业硅开工率：新疆 工业硅开工率：四川 工业硅开工率：云南

工业硅地区产量：新疆 工业硅地区产量：四川 工业硅地区产量：云南
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四、需求端1：多晶硅

多晶硅月度产量（万吨）

多晶硅总库存（万吨）

多晶价市场价（元/千克）

 P 型致密料市场主流成交价格 34-36 元/千克，N 型硅料成交价格 38-44元/千克，周

大稳小动。市场新增多笔成交，整体价格重心受库存压力小幅走弱。

 12月多晶硅排产大幅下滑，对价格给予一定支撑；硅片目前库存状况好转，头部企

业发货紧张，部分头部企业排产小幅增加。

 预计12月随着四川电价继续上涨，多晶硅减产进一步增加，对原料端需求下降。

数据来源&制图：SMM、钢联、硅业分会、华金期货
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四、需求端2：有机硅

有机硅月度产量（万吨）有机硅开工率（%）

 11 月国内有机硅 DMC 产量环比 10 月增加 10.36％，同比增长 27.06％；增长的主要原因为 11 月国内单体企业新增产能开始

向上爬坡，此外浙江单体企业停车产能也于 11 月中下旬恢复生产，行业单体开工再度上升。

 终端需求表现一般，房地产由于室外气温下降，导致开工开始下降，对有机硅需求减少，硅油需求同样出现下降。由于前期下游

企业补库有所消化，存在刚需采购，市场成交量恢复。

 预计12月无规模较大的产线停车检修计划，山东新装置以及浙江产能预计 12 月份开工负荷将再度提高，行业产量预计将继续增

加。

数据来源&制图：SMM、华金期货
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四、需求端3：铝合金

铝合金锭产量（万吨） 再生铝合金锭开工率（%） 原生铝合金锭开工率（%）

铝合金成本与利润变动（元/吨）

 11月铝价先扬后抑，走势震荡。ADC12 价格前期上涨乏力、后期表现抗跌，对

A00 价格贴水呈现先走扩后收窄的状态。由于原材料成本的上涨幅度超过了成

品锭的价格增幅，11 月行业面临的理论亏损有所扩大。

 11月再生铝行业订单小增，由于铝价波动性大，影响下游采购意愿。12月，各

厂商为完成年度目标，同时补贴政策即将收尾，叠加春节购车需求，预计再生

铝订单仍有支撑。

数据来源&制图：SMM、钢联、华金期货
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五、进出口

工业硅月度出口（吨） 工业硅累计出口（吨）

工业硅出口与出口单价（万吨、元/吨）

数据来源&制图：钢联、海关总署、华金期货
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六、仓单与库存

工业硅期货注册仓单（张，1张=5吨） 工业硅总社会库存（万吨）

数据来源&制图：WIND、SMM、华金期货

 工业硅全国社会库存共计51.4万吨，较上周环比减少0.4万吨。其中社会普通仓库15.7万吨，较上周增加0.3万吨，社会交割仓库

35.7万吨（含未注册成仓单部分），较上周环比减少0.7万吨。

 临近11月底工业硅期货仓单集中注销，大部分期货仓单转换成现货库存。
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