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基本面信息

 巴西：24/25压榨期

 双周数据：9月上半月中南部地区的糖产量312.4万吨，同比降0.08%；累计产量3032.7万吨，同比增

3.59%；双周数据下降，但在市场预期内，且巴西减产在盘面上提前显现；根据普氏调研报告，预计9月下

半月巴西中南部产量286万吨，同比减15.3%（近期Unica将公布相关数据）。

 天气及火灾影响，巴西产量下调，不排除一定程度影响下一年度产量。

 出口：9月出口39542万吨，同比增23.36%。

 其他：印度与泰国方面

 印度：仍重点关注国内食糖及乙醇需求；即将进入压榨期。

 泰国：相关部门提出预计24/25榨季产量1039万吨，同比增18%。

 巴基斯坦；年内再允许增加出口50万吨，今年出口总量将达到79万吨。

 国内：产销进度

 新季：新疆14家甜菜糖厂全部开机，当前新糖报价5750-5900元/吨；内蒙古预计中旬前全部开机，当前贸

易商报价SR2501+50~60元/吨。。

 旧季：2023/24年制糖期全国共产糖996.32万吨，销糖960.6万吨；累计销糖率96.41%，同比加快1.34个

百分点。食糖工业库存35.72万吨，同比减少8.5万吨，减幅19.22%。

 进口：8月进口77万吨，下半年预计到港量在280万吨。

价格信息
 巴西：ICE-乙醇折糖价差8.14，糖醇差价提升；

 ICE：净多持仓增加；

 进口利润：低位。

观点
 整体市场情绪干扰具体品种走势，短期震荡或整理走势较为突出。糖市来看，国际市场关注巴西天气及产量影响，

国内市场因新糖上市及进口有一定压力，谨慎偏多，不宜过度追涨，可波段操作。

 关注点：巴西产量调整、国内到港进度、新糖生产。



全球：食糖供需与榨季分布（USDA 口径）

全球食糖供需及可供出口量（万吨）

数据来源&制图：USDA、华金期货

全球食糖主产国产量趋势（万吨）
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24/25榨季预期：

 BMI近日发布数据显示，受严重干旱和火灾的影响，预计全球最大糖生产国巴西2024/25榨季的糖产量将减少200万吨至3900万吨

；甘蔗面积至少减少2.4%；全球糖供应过剩量预估下调200万吨至仅190万吨。并称预计全球供应紧张将继续支撑糖价，指出巴西所

面临的持续挑战是糖价上涨的潜在风险，该机构很快会上调对2024年和2025年的糖价预测。
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巴西中南部双周产糖量（万吨）

巴西（双周压榨）：9月上半月中南部糖产量312.4万吨，同比降0.08%

巴西中南部甘蔗累计压榨量（亿吨）

数据口径：UNICA；制图：华金期货

巴西中南部累计产糖量（万吨）

巴西双周食糖库存巴西中南部双周制糖比
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巴西（出口）：9月出口395.42万吨，同比增23.36%

巴西食糖按月度出口（万吨）

数据口径：巴西农业部、巴西外贸局；制图：华金期货

巴西食糖按榨季累计出口（万吨）

巴西食糖出口均价（元/吨） 巴西港口情况
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巴西乙醇折糖价及ICE收盘价

数据来源&制图：巴西农业部、华金期货
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巴西食糖供需平衡表

巴西食糖供需平衡表（万吨）

数据口径与来源：USDA、泛糖；制图：华金期货

 普氏资讯发布的调查报告显示，预计巴西中南部地区9月下半月糖产量286万吨，同比减15.3%；甘蔗压榨量在3600～4470万吨区

间，平均值为3988万吨，同比减11.3%；ATR为158.10公斤/吨，同比增加2.5%。

 据外媒消息，巴西乙醇生产商Raizen的首席执行官Ricardo Mussa表示，与当前年度作物相比，Raizen更担心持续干旱对2025/26

榨季甘蔗收成的潜在影响。巴西许多地区一直面临长期干旱天气，影响甘蔗等作物的种植，近几个月来，席卷全国的大火进一步加

剧农民担忧。Mussa补充说，他们正在关注11月、12月和2025年1月的天气情况。未来几个月潜在的持续性干旱可能会加剧火灾

的负面影响，火灾尚未对Raizen当前的生产周期产生实质性影响。
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印度市场：24/25榨季即将开始

印度糖厂开榨数量（家） 印度双周累计糖产量（万吨）

 即将进入新季压榨。

数据来源&制图：ISMA、泛糖、华金期货

印度食糖月度出口（万吨）
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印度食糖供需平衡表（万吨）

印度食糖供需平衡表：新年度关注天气

数据口径：ISMA、USDA；制图：华金期货

 印度农业部发布了2023/24榨季主要农作物产量最终估算。其中全国甘蔗总产量预计为45315.8万吨。

 印度北方邦农民联盟（BKU）的农民在县政府举行抗议活动，要求将当前榨季的甘蔗收购价格定为450卢比/百公斤，并且及时向蔗

农支付拖欠款项。

 印度季风撤离时间较正常情况晚近一周，IMD称，今年的季风降雨量均值较往年高出5.5%。
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泰国食糖产量（当前非压榨期）

泰国双周累计糖产量（万吨） 泰国榨季产糖量（万吨，%）

数据来源&制图：泛糖（产量口径为OCSB）、华金期货

 根据甘蔗和食糖委员会办公室（OCSB）的数据，泰国上半年食糖总消费量达到 127 万吨。尽管泰国和其他国家的甘蔗产量因干

旱而下降，但OCSB秘书长Virit Viseshindh保证，随着明年甘蔗产量的增加，今年国内食糖供应足以满足工业与市场消费的需求
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泰国食糖出口：5月出口45万吨，榨季内累计出口281.96万吨，同比降40%

泰国出口—原糖（万吨） 泰国出口—食糖（万吨） 泰国出口—精炼糖（万吨）

数据来源&制图：泛糖、华金期货

泰国食糖出口与出口均价（万吨、美元/吨）
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泰国：食糖供需平衡表

泰国食糖供需平衡表（万吨）

数据来源&制图：USDA、华金期货

 泰国甘蔗糖业委员会办公室(OSCB)主任Virit Viseshsinth近日预计泰国2024/25榨季的食糖产量将达到1039万吨，同比增长18%
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美国食糖供需平衡表：9月再度上调期初库存、下调进口，期末库存下调

美国食糖供需平衡表（单位：Short Tons）

数据来源&制图：USDA、华金期货
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期初库存 2008 1783 1618 1705 1820 1843 2043↑ 2278↑

产量 8999 8149 9233 9157 9250 9265 9514↑ 9474↓

甜菜糖 4939 4351 5092 5155 5187 5159 5363 5311

蔗糖 4060 3798 4141 4002 4063 4106 4151 4163

进口量 3070 4165 3221 3646 3614 3834 2933↓ 2530↓

出口量 35 61 49 29 82 225 100 100
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0

2

4

6

8

10

12

14

16

18

20

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

14000

2015/16 2016/17 2017/18 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 22/23 23/24E 24/25P

产量 进口量 消费 期末库存 库存比



国内市场：旧糖累计产销率96.41%，工业库存35.72万吨
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数据来源&制图：糖业协会、华金期货
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国内市场：8月进口77万吨，关注三季度到港量

累计月度进口进度（万吨）

年度进口情况
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贸易：进口利润低位

巴西配额外进口糖利润

泰国配额外进口糖利润

数据来源&制图：WIND、泛糖、华金期货

巴西进口糖成本估算

泰国进口糖成本估算
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CFTC：基金净多持仓 ICE 季节性走势

净多持仓与价格变动
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郑糖：基差走升，月间差价平稳

郑糖期现货价格 基差历年变动

郑糖月间价差（5月-1月）

数据来源&制图：WIND、华金期货
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