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螺纹

供应 新旧标转换导致近月价格大幅下跌，钢厂降产保价，螺纹产量本周大幅回落，
预计产量仍将维持在低位，关注产量进一步变化。

需求 表观需求低位回落，水泥熟料产能利用率持续走弱，尽管我们认为三季度需
求难有质的变化，但整体需求最差的时候基本进入尾声，有存在小幅回升的
可能，关注8月地方债发行情况与淡季需求的边际变化。

库存 螺纹库存小幅去库，热卷库存继续累库，螺纹总库存继续回落，本周下降
22.22万吨，钢厂库存下降6.13万吨，社会库存本周下降16.09万吨，持续关
注产量与需求的平衡。

成本 据估算即时高炉成本在3300元/吨左右，15日平均成本在3320元/吨左右。

基差与价差 期现低位震荡，主力合约大幅升水现货，远期升水，价差呈现contango结构。

总结 本周黑色系低位震荡，美非农与失业率走弱，宏观预期转弱，商品市场承压，
螺纹需求较弱，叠加钢厂减产，黑色链条整体随商品承压，近月合约风险仍
不可控，关注远月合约成本线。

近期重要事件 8.9 09：30 中国CPI/PPI
8.10-15       中国7月社融
8.13 20：30    美国7月CPI
8.14        17：00    欧元区二季度GDP
8.15        10：00    7月国民运行发布会

上涨：需求持续回升 库存持续超预期去库
下跌：海外风险外溢 淡季需求走弱 

螺纹周度汇总



一、螺纹供应

数据来源&制图：我的钢铁、万得、华金期货

Mysteel本周产量大幅下降
29.21万吨至168.54吨，其中电
炉下降2.93万吨，高炉下降
26.28万吨，中钢协旬度数据显
示钢材产量开始回落。
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二、螺纹需求

数据来源&制图：钢联、万得、华金期货

表观需求低位回落，位于同期低位，现货低
位震荡，水泥熟料产能利用率持续回落，需
求淡季承压，Mysteel日成交整体表现欠佳，
持续关注相应变化。
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三、螺纹钢库存

数据来源&制图：钢联、万得、华金期货

螺纹总库存小幅去库，热卷库存持
续小幅回升，螺纹钢厂库存本周下
降6.13万吨至185.02吨，社会库存
本周下降16.09万吨至535.13万吨，
总库存本周去库22.22万吨至720.15
万吨，中钢协旬度数据显示会员企
业钢材库存位于同期均值，社会库
存温和去库。
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四、螺纹成本与利润

数据来源&制图：钢联、万得、华金期货

本周估算即时高炉成本
在3300元/吨左右， 唐
山主流样本钢厂平均钢
坯含税成本3331元/吨
，周环比下调4元/吨，
与8月7日普方坯出厂价
格3100元/吨相比，钢
厂平均亏损231元/吨。
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五、期货与现货价格变动

数据来源&制图：我的钢铁、万得、华金期货

现货价格 今日报价 上周报价 幅度

上海中天 3200 3220 -20

唐山迁安钢坯 3070 3150 -80
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六、期货价差与相关品种比价

数据来源&制图：钢联、万得、华金期货

铁矿石低位震荡，主力合约螺矿比低位震
荡，新旧标转换导致10贴水01走扩，现实
需求仍旧表现偏弱，关注淡季需求情况。
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七、统计局相关数据

数据来源&制图：钢联、万得、华金期货

统计局发布6月经济数据，中国制造业和基建投资分别累计同比增长5.7%、9.6%。
1-6月，中国房地产投资和房屋新开工面积分别同比下降-10.1、-24.2%，降幅较1-4月扩大0.3个
百分点和缩小0.4个百分点。
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