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一、国债期货宏观及市场展望 

• 周度宏观及消息面 

 国内消息：1年期和5年期以上LPR均同步下降10个基点，分别降至3.35%和3.85%，为今年以来LPR的第

二次调整。 

 

 国外消息：芝商所的数据显示，美联储下周按兵不动和在9月18日降息的可能性都在90%以上，今年总共

降息三次的可能性接近50%。这与拜登退出竞选之前几乎没有变化。 

 

• 国债后市展望 

上周国债期货高位突破向上，创历史新高。资金方面，上周央行净投放12400亿元。短期内十年期国债

利率上行；长期看，十年期国债利率处于历史低位。 

技术上，T2409合约短期价格位于40日均线上方，高位震荡上行。操作方面，国债市场价格走势上行

，利率低位，中长期看上方空间有限，短期适当逢低做多。 



二、国债期货行情 

• 价格走势：上周国债期货高位震荡上行 

数据来源：博易大师、华金期货 

名称 上周收盘 本周收盘 周涨跌幅 周成交量 周持仓量 成交量/持仓量 

TS2409 101.974 102.032 0.06% 90662 57426 1.58  

TF2409 103.965 104.12 0.15% 160131 125920 1.27  

T2409 105.245 105.46 0.20% 181239 197044 0.92  

TL2409 108.88 109.09 0.19% 145012 78042 1.86  



三、国债收益率变化 

• 收益率变化：上周长期利率下行，收益率利差收窄 

数据来源：WIND、华金期货 

日期 3M 1Y 2Y 5Y 10Y 

2024-07-12  1.4432  1.5518  1.6415  2.0116  2.2557  

2024-07-15  1.4714  1.5352  1.6502  1.9969  2.2476  

2024-07-16  1.4668  1.5394  1.6366  1.9832  2.2535  

2024-07-17  1.4712  1.5444  1.6359  1.9802  2.2531  

2024-07-18  1.4707  1.5436  1.6361  1.9672  2.2625  

2024-07-19  1.4969  1.5413  1.6055  1.9558  2.2556  



四、国债CTD券及基差 

• 国债CTD券套利情况：本周国债期货IRR低于短期融资利率，无套利机会 

数据来源：WIND、华金期货 

T2409合约银行间CTD券 

日期 CTD券 收益率% 剩余期限 IRR DR007 基差 

2024-07-12  240006.IB 2.09  6.70  1.21  1.80  0.20  

2024-07-15  240006.IB 2.04  6.69  1.22  1.80  0.19  

2024-07-16  240006.IB 2.04  6.69  1.21  1.83  0.19  

2024-07-17  240006.IB 2.04  6.69  1.20  1.90  0.18  

2024-07-18  240006.IB 2.04  6.68  1.19  1.90  0.18  

2024-07-19  240006.IB 2.04  6.68  1.17  1.90  0.18  

TF2409合约银行间CTD券 

日期 CTD券 收益率% 剩余期限 IRR DR007 基差 

2024-07-12  230022.IB 1.95  4.26  1.73  1.80  0.14  

2024-07-15  240001.IB 1.89  4.50  0.37  1.80  0.36  

2024-07-16  240001.IB 1.89  4.50  0.35  1.83  0.36  

2024-07-17  240001.IB 1.89  4.50  0.32  1.90  0.36  

2024-07-18  240001.IB 1.89  4.49  0.30  1.90  0.35  

2024-07-19  240001.IB 1.89  4.49  0.27  1.90  0.35  



五、国债期货价差及基差 

• TF-T价差：5年期与10年期国债期货价差扩大，二者基差倒挂 

数据来源：WIND、华金期货 

日期 T2409价格 TF2409价格 
TF2409-T2409价

差 

2024-07-12  105.245  103.965  -1.280  

2024-07-15  105.340  104.015  -1.325  

2024-07-16  105.380  104.050  -1.330  

2024-07-17  105.435  104.080  -1.355  

2024-07-18  105.300  104.025  -1.275  

2024-07-19  105.460  104.120  -1.340  

基差走势 

日期 十年期国债基差 五年期国债基差 

2024-07-12  0.20  0.14  

2024-07-15  0.19  0.36  

2024-07-16  0.19  0.36  

2024-07-17  0.18  0.36  

2024-07-18  0.18  0.35  

2024-07-19  0.18  0.35  



六、国债期限结构 

• 国债期限结构：国债期限结构走平，长期收益率较7月15日长期利率下降 

数据来源：WIND、华金期货 
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