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一、国债期货宏观及市场展望 

• 周度宏观及消息面 

 国内消息：2024上半年我国GDP同比增长5%，其中一季度增长5.3%，二季度增长4.7%。上半年，固定

资产投资同比增长3.9%，房地产开发投资下降10.1%。6月份，社会消费品零售总额同比增长2%，规模

以上工业增加值增长5.3%。6月城镇调查失业率为5%。 

 

 国外消息：美国6月CPI同比涨幅为3%，较5月有所回落，低于市场预期的3.1%，数据公布后美元指数大

幅下跌。 

 

• 国债后市展望 

上周国债期货高位宽幅“V型”震荡。资金方面，上周央行完全对冲到期规模。短期内十年期国债利率

上行；长期看，十年期国债利率处于历史低位。 

技术上，T2409合约短期价格位于40日均线上方，高位震荡。操作方面，国债市场价格走势上行，利

率低位，中长期看上方空间有限，短期适当逢低做多。 



二、国债期货行情 

• 价格走势：上周国债期货高位震荡 

数据来源：博易大师、华金期货 

名称 上周收盘 本周收盘 周涨跌幅 周成交量 周持仓量 成交量/持仓量 

TS2409 101.942 101.974 0.03% 112668 54742 2.06  

TF2409 103.915 103.965 0.05% 202754 119933 1.69  

T2409 105.135 105.245 0.10% 193601 188079 1.03  

TL2409 108.41 108.88 0.43% 162466 76180 2.13  



三、国债收益率变化 

• 收益率变化：上周长期利率下行，收益率利差收窄 

数据来源：WIND、华金期货 

日期 3M 1Y 2Y 5Y 10Y 

2024-07-05  1.4395  1.5305  1.6370  1.9801  2.2653  

2024-07-08  1.4935  1.5756  1.6806  2.0252  2.2822  

2024-07-09  1.4770  1.5585  1.6768  2.0255  2.2642  

2024-07-10  1.4706  1.5567  1.6509  2.0209  2.2615  

2024-07-11  1.4599  1.5535  1.6468  2.0203  2.2592  

2024-07-12  1.4432  1.5518  1.6415  2.0116  2.2557  



四、国债CTD券及基差 

• 国债CTD券套利情况：本周国债期货IRR低于短期融资利率，无套利机会 

数据来源：WIND、华金期货 

T2409合约银行间CTD券 

日期 CTD券 收益率% 剩余期限 IRR DR007 基差 

2024-07-05  240006.IB 2.13  6.72  0.73  1.80  0.32  

2024-07-08  240006.IB 2.09  6.71  1.26  1.81  0.20  

2024-07-09  240006.IB 2.09  6.71  1.24  1.82  0.20  

2024-07-10  240006.IB 2.09  6.71  1.23  1.80  0.20  

2024-07-11  240006.IB 2.09  6.70  1.22  1.80  0.20  

2024-07-12  240006.IB 2.09  6.70  1.21  1.80  0.20  

TF2409合约银行间CTD券 

日期 CTD券 收益率% 剩余期限 IRR DR007 基差 

2024-07-05  230022.IB 2.00  4.28  1.49  1.80  0.21  

2024-07-08  230022.IB 1.95  4.27  1.74  1.81  0.15  

2024-07-09  230022.IB 1.95  4.27  1.74  1.82  0.14  

2024-07-10  230022.IB 1.95  4.26  1.74  1.80  0.14  

2024-07-11  230022.IB 1.95  4.26  1.73  1.80  0.14  

2024-07-12  230022.IB 1.95  4.26  1.73  1.80  0.14  



五、国债期货价差及基差 

• TF-T价差：5年期与10年期国债期货价差扩大，二者基差缩小 

数据来源：WIND、华金期货 

T2409-TF2409价差 

日期 T2409价格 TF2409价格 
TF2409-T2409价

差 

2024-07-05  105.135  103.915  -1.220  

2024-07-08  104.875  103.715  -1.160  

2024-07-09  105.085  103.830  -1.255  

2024-07-10  105.110  103.865  -1.245  

2024-07-11  105.130  103.895  -1.235  

2024-07-12  105.245  103.965  -1.280  

基差走势 

日期 十年期国债基差 五年期国债基差 

2024-07-05  0.32  0.21  

2024-07-08  0.20  0.15  

2024-07-09  0.20  0.14  

2024-07-10  0.20  0.14  

2024-07-11  0.20  0.14  

2024-07-12  0.20  0.14  



六、国债期限结构 

• 国债期限结构：国债期限结构走峭，长期收益率较7月1日长期利率下降 

数据来源：WIND、华金期货 
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