
全球糖市纵览（2024/7/4）

华金期货 研究院
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基本面信息

 巴西：24/25压榨期

 双周数据进度：双周数据回落但符合预期，制糖比提升；

 榨季产量预估：各机构预估在4200万吨上下浮动，低于去年，后期关注天气；

 出口：6月出口量或仍高位。

 印度：生长季

 7月降雨较往年提前，但基于6月份亏水严重，当季降雨量仍较往年偏低；种植面积增加；

 出口：基于印度国内乙醇需求及出口利润双方面考量，本年度净出口可能性不大。

 国内：产销进度

 产销：全国6月数据未出，但广西地区产销下降，库存同比增加（去年基数偏低）；

 进口：1-5月进口较少，据不完全统计（船期初步测算），7-9月预计进口量在200万吨左右。

价格信息

 巴西：ICE-乙醇折糖加为5.78美分，制糖生产优势扩大；

 ICE：净多持仓增加，但仍处近年低位；7月原糖到期交割，预计交割量110万吨

 进口利润：近周进口利润下滑较大；

 国内市场：基差回落，月间差价平稳，仓单较往年同期低位。

观点

外强内弱，进口亏损扩大，但3季度采购基本完成，影响相对有限；库存、仓单相对偏低。多空

因素交织，郑糖短期或整理走势。

关注点：进口进度、天气影响及仓单情况。



全球：食糖供需与榨季分布（更新至USDA 5/23）

全球食糖供需及可供出口量（万吨）

数据来源&制图：USDA、华金期货

全球食糖主产国产量趋势（万吨）
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24/25榨季预期：

 Czarnikow表示，预计2024/25榨季全球食糖产量为1.865亿吨，较之前预估值下调90万吨，但仍为有史以来的第二高位，因全球头

号产糖国巴西产量创纪录，以及欧盟和泰国产糖量反弹；食糖消费量将超过1.80亿吨，较之前预估值下修100万吨；全球食糖市场将

供应过剩550万吨。
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巴西中南部双周产糖量（万吨）

巴西（双周压榨）：制糖比提升，双周产糖量下降但符合预期

巴西中南部甘蔗累计压榨量（亿吨）

数据口径：UNICA；制图：华金期货

巴西中南部累计产糖量（万吨）

巴西甘蔗压榨情况（至2024/6/16，榨季累计）巴西中南部双周制糖比
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巴西（出口）：6月前三周日均出口量同比增幅24.24%

巴西食糖按月度出口（万吨）

数据口径：巴西农业部、巴西外贸局；制图：华金期货

巴西食糖按榨季累计出口（万吨）

巴西食糖出口均价（元/吨） 巴西港口情况
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巴西乙醇情况：ICE-乙醇折糖5.79美分，糖生产优势扩大

双周乙醇库存（万立方米）中南部乙醇月度销售情况（万立方米）巴西中南部乙醇累计产量（万立方米）

巴西乙醇折糖价及ICE收盘价

数据来源&制图：巴西农业部、华金期货
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巴西食糖供需平衡表

巴西食糖供需平衡表（万吨）

数据口径与来源：USDA、泛糖；制图：华金期货

 6月上半月，巴西中南部地区产糖量为312万吨，较去年同期的256万吨增加了56万吨，同比增幅达21.86%。制糖比为49.7%，较

去年同期的48.85%增加了0.85%。

 根据巴西甘蔗技术中心(CTC)，2024/25榨季截至5月底，巴西中南部地区的甘蔗平均单产为每公顷89.4吨，较去年同期的92.6吨/

公顷下降约3.5%。
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印度市场：23/24榨季基本结束

印度糖厂开榨数量（家） 印度双周累计糖产量（万吨）

 印度方面基本定产，印度大选结束后，政府不太可能调整本榨季

的出口政策，而是倾向于增加国内白糖库存储备。下一榨季，印

度将迎来恢复性增产，关注其生物乙醇和出口政策变动。

数据来源&制图：ISMA、泛糖、华金期货

印度食糖月度出口（万吨）（近月无新数据）
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印度食糖供需平衡表（万吨）

印度食糖供需平衡表：新年度关注天气

数据口径：ISMA、USDA；制图：华金期货

 近年6月份，印度降雨量比正常水平低11%，主要是因为季风的推进速度缓慢、低气压形成数量少以及马登-朱利安振动（MJO）

所带来的不良影响。

 进入7月份，印度气象局表示，印度的季风雨较往年提前了6天覆盖全国，但本季迄今为止的降雨量仍比上年同期平均水平低7%

。截至7月的第一周，降雨已遍布印度全国。

 据印度农业部最新发布的数据，截至6月28日的甘蔗种植面积为568万公顷，较去年同期的550万公顷增长18万公顷，涨幅3.27%

。
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泰国食糖产量

泰国双周累计糖产量（万吨） 泰国榨季产糖量（万吨，%）

数据来源&制图：泛糖（产量口径为OCSB）、华金期货

 预计泰国24/25榨季产糖量增加。
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数据来源&制图：泛糖、华金期货

泰国食糖出口与出口均价（万吨、美元/吨）
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泰国：食糖供需平衡表

泰国食糖供需平衡表（万吨）

数据来源&制图：USDA、华金期货

 泰国食糖生产商KSL预计拉尼娜带来的降雨量将使2024/25榨季甘蔗产量同比增长10%，达9000万至1亿吨，糖产量上升到

900~1000万吨。
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美国食糖供需平衡表：6月报告期末库存小幅下调

美国食糖供需平衡表（单位：Short Tons）

数据来源&制图：USDA、华金期货
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国内市场：广西地区6月产销下滑，库存同比下降
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国内市场：中国进口与进口进度，根据船期统计预计三季度有大量到港

累计月度进口进度（万吨）

年度进口情况

数据来源&制图：海关总署、泛糖、华金期货

我国月度进口（万吨）

月度进口与单价
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贸易：配额外进口利润下滑明显

巴西配额外进口糖利润

泰国配额外进口糖利润

数据来源&制图：WIND、泛糖、华金期货

巴西进口糖成本估算

泰国进口糖成本估算
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国际糖市：净多持仓增加，但仍处近年低位
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CFTC：基金净多持仓 ICE 季节性走势

净多持仓与价格变动
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郑糖：基差回落，月间差价平稳，仓单较往年同期低位

郑糖期现货价格 基差历年变动

郑糖月间价差（1月-9月）

数据来源&制图：WIND、华金期货
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