
华金期货 PTA 周 报

华金期货 研究院

2024/6/24



3

PTA周度汇总
期货数据 收盘价 周内涨跌 涨跌幅 备注

PTA

TA2408 5918 -16 -0.27%

TA2409 5922 -20 -0.34% 主力合约

TA2501 5928 -4 -0.07%

现货数据 本周价格 周涨跌 涨跌幅 备注

现货价格
价格指数（元/吨） 5955 -10 -0.17

华东市场价（元/吨） 5950 -20 -0.3 交割基准地

基差 变化 利润 基差值 变化

主力基差 33 6 生产毛利 -233 -15

供应端 PTA开工率 73% 周产量（万吨） 130.88

需求
聚酯工厂开工率 88% 涤纶长丝产销率 50%

江浙织机开工率 68% 涤纶短纤产销率 65%

库存 PTA工厂库存（天） 4.14 期货仓单（张） 44371

周度总结

成本端：国际油价反弹，但对国内市场提振有限。供需端： PTA装置有变动，上周有所下滑，本周有重启计

划，预计开工上移，供应端增加；需求端：聚酯及纺织开工开工良好，刚需存在，下游原料库存保持平稳。综合

来看，PTA供需相对平淡，TA中长期仍区间整理，波段操作为主；短期围绕布林中轨附近波动，等待机会。



一、PTA期现货价格回顾

数据来源&制图：WIND、华金期货

PTA市场仍整理走势为主，主力2409合约6月21日收5922元/吨，周跌幅0.27%；今日（6//24）收5942元/吨，月

累计跌幅0.8%；期现货走势基本一致。

PTA期现货价格走势 PTA2409：整理并波动区间收窄（日K线）

PTA2409：整理（周K线）
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二、PTA基差与利润

PTA生产成本与毛利

数据来源&制图：钢联、万得、华金期货

PTA基差表现

上周 本周 变动

基差 27 33 6

生产毛利 -218 -233 -15 

 PTA基差整体围绕0值附近，期现贴合紧密；上周基差33元/吨，

略有走强。

 周均来看，PTA 成本平均在 5575.21 元/吨，环比+13.09 元/吨

；PTA 利润平均在-225.71 元/吨， PTA 加工费平均在 374.29 

元/吨。
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三、PTA供给：周开工率及产量

数据来源&制图：万得、钢联、华金期货

PTA开工率变动 PTA周产量与环比变动

周内国内平均产能利用率至76.56%，环比-1.53%，同比-3.69%；周131.76 万吨，较上周-2.57 万吨，较同期

+7.91 万吨。周内中泰停车，海南1#因故停车，已减停装置延续检修。

本周蓬威、威联、台化 2#、恒力惠州 1#计划重启，周开工率或回至80%以上，供应增加。

50

55

60

65

70

75

80

85

90

0
1
-
0
1

0
1
-
1
1

0
1
-
2
1

0
1
-
3
1

0
2
-
1
0

0
2
-
2
0

0
3
-
0
1

0
3
-
1
1

0
3
-
2
1

0
3
-
3
1

0
4
-
1
0

0
4
-
2
0

0
4
-
3
0

0
5
-
1
0

0
5
-
2
0

0
5
-
3
0

0
6
-
0
9

0
6
-
1
9

0
6
-
2
9

0
7
-
0
9

0
7
-
1
9

0
7
-
2
9

0
8
-
0
8

0
8
-
1
8

0
8
-
2
8

0
9
-
0
7

0
9
-
1
7

0
9
-
2
7

1
0
-
0
7

1
0
-
1
7

1
0
-
2
7

1
1
-
0
6

1
1
-
1
6

1
1
-
2
6

1
2
-
0
6

1
2
-
1
6

1
2
-
2
6

2024年度 2023年度 2022年度
-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

105

110

115

120

125

130

135

140

145

6
-
2
1

6
-
1
4

6
-
7

5
-
3
1

5
-
2
4

5
-
1
7

5
-
1
0

5
-
3

4
-
2
6

4
-
1
9

4
-
1
2

4
-
5

3
-
2
9

3
-
2
2

3
-
1
5

3
-
8

3
-
1

2
-
2
3

2
-
1
6

2
-
9

2
-
2

1
-
2
6

1
-
1
9

1
-
1
2

1
-
5

1
2
-
2
9

PTA：产量：中国（周） 环比变动



四、PTA需求：节后逐步修复

数据来源&制图：钢联、万得、华金期货

江浙织机开工率变动聚酯工厂开工率变动

聚酯行业周产量：139.71 万吨，较上周涨 0.15 万吨，环比涨 0.11%；行业周度平均产能利用率：88.29%，较上周+0.09%。周内

虽有装置减产，但前期部分检修装置重启，聚酯行业整体供应小幅增加，周内产量及产能利用率小幅增加。

江浙地区化纤织造综合开工率为 67.52%，较上周开工下降 0.56%。

本周部分前期检修装置计划重启，如恒逸聚合物、汉江新材料等，国内聚酯产量或小幅增加。
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五、库存与仓单

工厂PTA库存（天）

数据来源&制图：WIND、华金期货

PTA仓单库存（张，1张=5吨）

 本周 PTA 工厂库存在 4.14 天，较上周-0.35 天，较同期-0.24 天；整体来看，港口货源偏紧局势缓解，新装置及检修装置持续去库，

聚酯补货刚需，主流供应商远端出货。

 聚酯工厂 PTA 原料库存 8.18 天，较上周+0.05 天，较同期+0.11 天。整体来看，原料回调、基差走弱带动部分刚需，工厂近月补货为

主，远月补货意向不足。

 PTA 行业库存量约在 453.25 万吨，环比-3.30 万吨，环比-0.72%。产业供需延续去化，但仍处高位。

 当前期货仓单44371张，有小幅下降。
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六、PTA走势研判

供需双增，库存下降（当相对仍处高位），PTA市场供需相对中性；短期受宏观及板块影响，价格

呈跟随走势。整体基本面来看，目前难以支撑其形成趋势性上涨或下跌，区间黏性较大，建议维持波段

操作。
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