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Ø 价格走势

    现货：持稳，近三周价格无无明显变动，553#、421#分别报13100元/吨、13600元/吨；

    期货：5月下旬受政策影响有所上涨，后回落。主力Si2409合约收12305元/吨，本周跌幅4.13%。

Ø 供应端

    川滇地区丰水期到来，地区开工率将逐步提升，预计5月产量提增5%，短期供应充裕。

Ø 需求端：
       多晶硅价格大稳小动，检修厂家继续增加，下游企业采购积极性提升；有机硅方面，DMC近期价格持稳，考

虑到后续仍有产能投产、供应增加，在新一轮采购期不排除单体企业让利出售；铝价高位但涨势趋缓，ADC12涨

幅不急上游，行业亏损，后期铝开工率或有下降。

Ø 行情展望：
    整体来看，各地开工率提升，6月份供应增加；需求端多晶硅、有机硅、铝合金均多空因素共存，累计需求无明

显提升。综合来看，工业硅市场基本面仍偏弱。盘面来看，工业硅短期上涨后再度回至12500元下方，后期或震荡

整理行情。



主力2409：回落至12500附近整理 期现货联动：现货无明显变动

工业硅期、现货价格涨跌不一：
l 工业硅现货价格持稳为主。至6月7日，华东通氧553#均价13100元/吨，周内无变动、421#硅均价在13600元/吨，周内无变动。

l 期货价格在节能降碳政策提振下，5月下旬有震荡走升，随后在弱现实下回落。6月7日主力Si2409合约收12305元/吨，周跌幅

4.13%。

l 下游维持按需采购节奏。
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基差：现货（华东均价）-期货主力 牌号差价：421#-553#

盘面月间价差

近20日峰值 近20日最低 最新

基差
553#-SI2407 1560 25 795

421#-SI2407 2025 525 1295

月间差价
SI2408-SI2407 100 70 85

SI2409-SI2407 205 155 175

牌号差价 421#-553# 550 450 500
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l 川滇丰水期即将到来，地区硅企开工率逐步提升，预计全国平均开工率将提升至73%，产量增至37.7万吨，较4月增5%。

国内工业硅月度产量国内工业硅产业开工率（%）



工业硅开工率：新疆 工业硅开工率：四川 工业硅开工率：云南

工业硅地区产量：新疆 工业硅地区产量：四川 工业硅地区产量：云南
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l  多晶硅价格大稳小动， P 型致密料市场主流成交价格 34-37 元/千克，

N 型硅料成交价格 38-41 元/千克。

l 进入６月，多晶硅检修厂家继续增加，但受永祥四川基地取消检修影

响，整体供应量仍维持 14 万吨之上。下游抄底备货心态有所增加，，

多晶硅库存下滑。

l 硅片价格延续下滑，但采买积极性有所提升。

数据来源&制图：SMM、钢联、华金期货

20

30

40

50

60

70

80

1/
15

1/
22

1/
29 2/
5

2/
12

2/
19

2/
26 3/
4

3/
11

3/
18

3/
25 4/
1

4/
8

4/
15

4/
22

4/
29 5/
6

5/
13

5/
20

5/
27 6/
3

多晶硅复投料-平均价 多晶硅致密料-平均价

多晶硅菜花料-平均价 N型多晶硅料 - 平均价

0

5

10

15

20

25

30

35

20
23

/1

20
23

/2

20
23

/3

20
23

/4

20
23

/5

20
23

/6

20
23

/7

20
23

/8

20
23

/9

20
23

/1
0

20
23

/1
1

20
23

/1
2

20
24

/1

20
24

/2

20
24

/3

20
24

/4

20
24

/5



有机硅月度产量（万吨）有机硅开工率（%）

l DMC 报价均稳定为主，市场主流成交价格在 13400-13600 元/吨。

l  由于前期 5 月份下游市场有集中采购，当前下游企业在手原料库存尚未消耗完毕，采购意愿较低，但单体企业库存较低，降价接单

意愿减弱，短期价格僵持。

l 考虑到后续仍有产能投产，供应增加，在新一轮采购期，不排除单体企业让利出售。

数据来源&制图：SMM、华金期货

工业硅及DMC价格走势
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铝合金锭产量（万吨） 再生铝合金锭开工率（%） 原生铝合金锭开工率（%）

铝合金成本与利润变动（元/吨）
l 5月铝价先扬后抑，延续上涨势头有所缓和；ADC12跟涨力度不足，

行业亏损。

l 6 月淡季来临，需求将持续低迷，但铝加工企业开工率有下滑，一

定程度工厂料及夏季废铝拆解减少，原料端供应亦有收窄，关注再

生铝厂开工率水平及废铝流通情况。

数据来源&制图：SMM、钢联、华金期货
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原铝系铝合金锭：产量：中国（月）
再生铝合金锭：产量：中国（月）
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铝合金：ADC12：加权平均完全成本：中国（月）
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出口量 出口均价：Si＜99.99% 出口均价：Si≥99.99%

工业硅月度出口（吨） 工业硅累计出口（吨）

工业硅出口与出口单价（万吨、元/吨）

数据来源&制图：钢联、海关总署、华金期货
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工业硅期货注册仓单（张，1张=5吨） 工业硅总社会库存（万吨）

数据来源&制图：WIND、SMM、华金期货

l 工业硅全国社会库存共计39.3万吨，较上周环比增加0.7万吨。其中社会普通仓库10.7万吨，较上周环比增加0.1吨，社会

交割仓库28.6万吨。新疆及天津地区社会库存表现继续累库。
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