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铁矿石

供应 澳洲巴西发运维持在高位，非主流发运保持平稳，整体供应表现
较为平稳。

需求 铁水产量持续回升，钢厂即时利润持续压缩，关注钢厂进一步复
产意愿，产量预计仍有小幅回升空间。

库存 港口总库存继续小幅回升，当前供需下库存仍有回升空间，但涨
幅放缓，重点关注钢厂复产意愿。

基差与价差 青岛港pb粉高位震荡，主力合约跌后反弹。

总结 整体供应预计维持在当前水平，铁水产量继续小幅回升，刚需有
所回升，关注利润再次为负后的复产意愿。

风险因素 成材需求再度大幅回落，铁水产量维持低位

铁矿周度汇总



一、铁矿石海外供应

数据来源&制图：我的钢铁、万得、华金期货

澳洲巴西本周发运低位
回升，累积同比略高于
去年同期，本期大幅回
升536.6万吨至2455.9
万吨，非澳巴地区发运
保持平稳有升，本周回
升81.6万吨至554.4万
吨左右，全球发运量低
位回升，整体供应较为
宽松。
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二、四大矿山发运

数据来源&制图：我的钢铁、万得、华金期货

四大矿山相继发布季报
，Fortescue2024年Q1运
营报告:一季度铁矿石产
量达4240万吨，环比下
降13%，同比下降8%，发
运加护不变，关注粗钢
产量的变化以及市场预
期的转。淡水河谷Q1铁
矿石产量7083.7万吨，
环比减少20.8%，同比增
加6.1%。维持全年铁矿
石产量指引在3.1亿-3.2
亿吨不变。力拓Q1皮尔
巴拉铁矿石产量为7790
万吨，环比减少11%，同
比减少2%。维持全年铁
矿石产量不变。
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三、铁矿石需求

数据来源&制图：我的钢铁、万得、华金期货

本周铁水继续回升，原料需求见
底回升，本周铁水产量上升2.50
万吨至228.72万吨左右，库存消
费比维持在低位。
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四、铁矿石库存

数据来源&制图：我的钢铁、万得、华金期货

港口总库存本周继续小幅回升
，预计当前供需下，总库存仍
将持续回升，港口总库存本周
上升199.64万吨至14759.11
万吨。
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四、铁矿石库存

数据来源&制图：我的钢铁、万得、华金期货

钢厂进口烧结粉库存维
持在低位，铁矿价格较
地点显著回升，钢厂刚
需补库，烧结粉库存本
周回落31.46万吨至
1091.1万吨，铁水产量
低位回升，利润持续被
压缩，关注低利润下复
产意愿。
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五、铁矿石期现货结构

数据来源&制图：我的钢铁、万得、华金期货

期现共振反弹，节前补库带动原料反弹强劲，关注铁水持续回升力度。
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六、铁矿石与外汇关系

数据来源&制图：我的钢铁、万得、华金期货
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七、铁矿与非主流地区发运

数据来源&制图：我的钢铁、万得、华金期货
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焦煤焦炭

供应     甘其毛都口岸通关车次维持在900车左右，策克口岸本周通关车次
在600车左右，整体通关量较高点有所回落，关注通关情况的进一
步变化。

需求 铁水产量低位回升，整体刚需回暖，焦炭累计2轮，焦化厂利润仍
旧为负，有焦企开始第三轮提涨。

库存 焦煤矿山企业库存小幅去库，钢厂与焦化厂焦煤库存低位回升，随
需求回暖，下游补库需要持续提升。

现货价格与基差 焦煤现货有所企稳，竞拍价格回暖，期货价格大幅反弹升水现货。

总结 整体原料需求低位回升，原料涨幅较快，钢厂即时利润再次承压，
关注利润压缩下钢厂继续复产意愿。

风险因素 监管因素 铁水产量超预期回落

双焦周度汇总



一、焦煤需求与焦炭供应

数据来源&制图：我的钢铁、万得、华金期货

双焦大幅反弹后震荡，主力合约
持续升水现货，焦化厂与钢厂库
存补库带动价格回升，关注补库
需求的持续性。
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二、焦化焦煤库存

数据来源&制图：我的钢铁、万得、华金期货

独立焦化焦煤库存本
周回落78.63万吨至
894.09万吨，钢厂焦
化焦煤库存本周低位
回升22.55万吨至
731.04万吨，关注补
库持续性。
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二、焦煤库存

数据来源&制图：我的钢铁、万得、华金期货

港口进口焦煤库存维持
在低位，整体水平略低
于去年同期，本周上升
17.65万吨至220.5万吨
，焦煤总库存本周小幅
回升，炼焦煤矿山库存
小幅回落。
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三、焦煤期限结构

数据来源&制图：我的钢铁、万得、华金期货

期货强于现货，本周反弹后震荡，整体略升水现货。
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四、焦炭库存

数据来源&制图：我的钢铁、万得、华金期货

独立焦化产量企稳
回升，焦炭库存持
续回落，港口焦炭
库存小幅回升，本
周钢厂焦炭可用天
数大幅回落至年内
新低，焦化厂利润
不佳，提涨2轮后利
润仍旧为负数，关
注钢厂补库刚需。
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四、焦炭库存与相关

数据来源&制图：我的钢铁、万得、华金期货

焦炭总库存继续回落至年内新低，
铁水产量持续回升，原料需求边际
回升，本周铁水产量回落2.5万吨至
228.72万吨，焦化利润持续为负，
本周全国平均盈利-61/吨左右。
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五、焦炭期限结构

数据来源&制图：我的钢铁、万得、华金期货

焦炭利润持续为负，下游需求持续回升，上游成本企稳，焦炭盘面本周大幅反弹后震荡，焦化厂开启第三轮提涨。
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一张图看焦炭期货、现货、库存

焦炭总库存 期货主力合约收盘价 日照港出库现货折干基
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