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•周度宏观及消息面：

•国内消息：工信部数据显示，今年前两个月中小企业经济运行持续向好。1-2月，中小企业采购指数为

51.4%，中小企业出口指数为52.4%，均持续处于景气区间。

•海外消息：上周，美联储宣布将联邦基金利率目标区间维持在5.25%至5.5%之间不变，并在“点阵图

”中预计今年内或实施三次降息，与2023年12月一致。

•后市展望：

      上周国债期货横盘震荡，波动率收窄。资金方面，上周央行净回笼170亿元。短期内十年国债利率下行

；长期看，十年期国债利率处于历史低位。

技术上，T2406合约短期价格位于40日均线上方，高位震荡。操作方面，国债市场价格走势上行，利

率低位，中长期看上方空间有限，短期适当逢低做多。

一、国债期货宏观及市场展望
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• 价格走势：上周国债期货价格震荡

二、国债期货行情

数据来源：WIND、华金期货

名称 上周收盘 本周收盘 周涨跌幅% 周成交量 周持仓量
成交量/

持仓量

TS2406 101.418 101.512 0.09% 183521 62296 2.95 

TF2406 102.87 102.885 0.01% 293452 121885 2.41 

T2406 103.855 103.81 -0.04% 370274 177609 2.08 

TL2406 105.94 105.49 -0.42% 213159 59081 3.61 



3

• 收益率变化：长期利率下降，收益率利差收窄

三、国债收益率变化

数据来源：WIND、华金期货

日期 3M 1Y 2Y 5Y 10Y

2024/03/15 1.64 1.87 2.08 2.25 2.34 

2024/03/18 1.63 1.85 2.07 2.26 2.32 

2024/03/19 1.63 1.78 2.02 2.20 2.28 

2024/03/20 1.61 1.78 2.02 2.22 2.30 

2024/03/21 1.64 1.77 2.01 2.22 2.29 

2024/03/22 1.64 1.77 2.00 2.22 2.31 
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• 国债CTD券套利情况：本周五年期国债期货IRR高于融资利率，出现套利机会

四、国债CTD券及基差

数据来源：WIND、华金期货

T2406合约银行间CTD券

日期 CTD券 收益率% 剩余期限 IRR DR007 基差

2024/03/15 230028.IB 2.32 6.78 2.14 1.89 0.09 

2024/03/18 230028.IB 2.36 6.77 1.88 1.90 0.16 

2024/03/19 230028.IB 2.36 6.77 1.88 1.88 0.16 

2024/03/20 230028.IB 2.36 6.76 1.87 1.89 0.15 

2024/03/21 230028.IB 2.36 6.76 1,87 1.87 0.15 

2024/03/22 230028.IB 2.36 6.76 1,86 1.87 0.15 

TF2406合约银行间CTD券

日期 CTD券 收益率% 剩余期限 IRR DR007 基差

2024/03/15 230015.IB 2.23 4.33 2.20 1.89 0.04 

2024/03/18 230015.IB 2.25 4.33 2.25 1.90 0.02 

2024/03/19 230015.IB 2.25 4.32 2.25 1.88 0.02 

2024/03/20 230015.IB 2.25 4.32 2.25 1.89 0.02 

2024/03/21 230015.IB 2.25 4.32 2.25 1.87 0.02 

2024/03/22 230015.IB 2.25 4.31 2.25 1.87 0.02 



• TF-T价差：5年期与10年期国债期货价差倒挂收窄，二者基差扩大

五、国债期货价差及基差

数据来源：WIND、华金期货

T2406-TF2406价差

日期 T2406价格 TF2406价格 TF2406-T2406价差

2024/03/15 103.855 102.870 -0.985 

2024/03/18 103.905 102.940 -0.965 

2024/03/19 104.100 103.020 -1.080 

2024/03/20 103.925 102.925 -1.000 

2024/03/21 104.070 103.085 -0.985 

2024/03/22 103.810 102.885 -0.925 

基差走势

日期 十年期国债基差 五年期国债基差

2024/03/15 0.09 0.04 

2024/03/18 0.16 0.02 

2024/03/19 0.16 0.02 

2024/03/20 0.15 0.02 

2024/03/21 0.15 0.02 

2024/03/22 0.15 0.02 



六、国债期限结构

• 国债期限结构：国债期限结构走平，长期利率略降

数据来源：WIND、华金期货
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