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全球食糖供需及可供出口量（万吨）

数据来源&制图：USDA、中糖协、华金期货

全球食糖主产国产量趋势（万吨）

产糖国 开榨-收榨时间 食糖生产销售年度 当前市场关注焦点

巴西 中南部：为4月-11月 4月初至翌年3月末 23/24逐步收榨，增产兑现；预计24/25榨季产量微减

印度 11月至翌年9月 10月初至翌年9月末 进入榨季高峰后期；产量较前期预计略好

泰国 12月至翌年4月 10月初至翌年9月末 榨季产量基本与预期一致

欧盟 7月至翌年1月 8月初至翌年7月末

美国 10月初至翌年4月 10月初至翌年9月末 3月USDA报告下调产量及期货库存

中国 甜菜：10月至翌年3月；蔗糖：11月至翌年4月 10月初至翌年9月末 3月份各糖厂将集中收榨；2月全国糖产、销、库存“三降”
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巴西中南部双周产糖量（万吨）巴西中南部甘蔗累计压榨量（亿吨）

l 截至2月下半月，巴西中南部地区甘蔗累计入榨量为6.47亿吨，同比增

幅19.12%；产糖4218.1万吨，同比增幅25.66%；累计制糖比为

49.02%，较去年同期增3.08%；

l 巴西甘蔗农户协会 (ORPLANA) 首席执行官预计：巴西中南部地区

2023/24榨季甘蔗入榨量有望达到6.5 亿吨，对于2024/25 榨季，甘蔗

入榨量则预计在6.1至6.22亿吨。

数据口径：UNICA；制图：华金期货

巴西中南部累计产糖量（万吨）

巴西甘蔗压榨情况（截至2024/3/1）



巴西食糖按月度出口（万吨）

数据口径：巴西农业部、巴西外贸局；制图：华金期货

巴西食糖按榨季累计出口（万吨）

巴西食糖出口均价（元/吨） 2023年巴西港口情况



双周乙醇库存（万立方米）中南部乙醇月度销售情况（万立方米）巴西中南部乙醇累计产量（万立方米）

巴西乙醇出厂价、折糖价及ICE收盘价

数据来源&制图：巴西农业部、华金期货



巴西食糖供需平衡表（万吨）

数据口径与来源：USDA、泛糖；制图：华金期货

l 巴西对外贸易秘书处（Secex）公布的最新出口数据显示，巴西3月前两周出口糖和糖蜜109.47万吨，日均出口量为18.25万吨，较

去年3月全月的日均出口量7.95万吨增加130%。去年3月全月出口量为182.76万吨。

l 市场机构Datagro3月6日在一份报告中表示，受降雨量不足影响，预计2024/25榨季巴西中南部地区的甘蔗产量将同比减少9.8%，

至5.92亿吨；甘蔗单产将从上一榨季的88.3吨/公顷降至78.8吨/公顷；糖产量将较2023/24榨季的4250万吨，减少4.8%至4045万

吨；乙醇产量预计将较上一榨季下降9.3%，降至304.2亿升（包括玉米乙醇）。



印度糖厂开榨数量（家） 印度双周累计糖产量（万吨）

l 2023/24榨季截至2月29日，印度尚有466家糖厂开榨，同比增加

19家；产糖量为2553.8万吨，同比下降31万吨，降幅1.20%。

l 北方邦尚在开榨糖厂数量为113家，较去年同期的113家持平；马

邦尚在开榨糖厂数量为194家，较去年同期的160家增加了34家；

卡邦尚在开榨糖厂数量为40家，较去年同期的52家减少了12家。

数据来源&制图：ISMA、泛糖、华金期货

印度食糖月度出口（万吨）（近月无新数据）



印度食糖供需平衡表（万吨）

数据口径：ISMA、USDA；制图：华金期货

l ISMA于3月13日发布的新闻稿中表示，受马邦和卡邦甘蔗产量高于此前预期的影响，预计2023/24榨季印度食糖总产量为3400

万吨（未分流糖制乙醇），较此前预测的3305万吨上调95万吨。

l 据外媒近日报道，印度针对食糖出口的限制措施或将持续。



泰国双周累计糖产量（万吨） 泰国榨季产糖量（万吨，%）

数据来源&制图：泛糖（产量口径为OCSB）、华金期货

l 据泰国媒体近日报道，泰国2023/24榨季截至3月10日，累计甘蔗入榨量为8027.89万吨；累计产糖量为850.83万吨。

l 泰国甘蔗和食糖委员会代表Weerasak Kwanmuang表示，尚在开榨的糖厂将在3月中旬逐渐收榨，初步预测甘蔗最终入榨量在

8100万吨左右（上榨季为9388万吨）。



泰国出口—原糖（万吨） 泰国出口—食糖（万吨） 泰国出口—精炼糖（万吨）

数据来源&制图：泛糖、华金期货

泰国食糖出口与出口均价（万吨、美元/吨）
泰糖出口累计（万吨）



泰国食糖供需平衡表（万吨）

数据来源&制图：USDA、华金期货
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欧盟食糖供需平衡表（万吨）

期初库存 产量 消费量 进口量 出口量 期末库存 产量变化

17/18 223.8 2093.8 1860 134.1 392 199.7 14%

18/19 199.7 1675 1700 237 241 126 -20%

19/20 126 1704 1700 223 146 208 2%

20/21 208 1522 1670 180 128 111 -11%

21/22 111 1658 1700 200 122 146 9%

22/23E 146 1471 1700 300 91 127 -11%

23/24E 127 1553 1700 250 91 140 6%

数据来源&制图：USDA、华金期货

l 法国大型食糖生产商Tereos的首席执行官Olivier Leducq在迪拜糖业会议上表示，尽管糖价很高，但欧盟2024/25

榨季甜菜种植面积可能仅微增2%~3%。在面临乌克兰糖进口激增之际，欧洲农户今年春天不愿意增加甜菜种植面

积，以免遭遇价格下跌局面。

l 乌克兰糖生产商Astarta首席商务官表示，预计乌克兰2024/25榨季糖产量将增至200万吨，为近七年来最高水平，

高于2023/24榨季的180万吨。



美国食糖供需平衡表（千吨）

数据来源&制图：USDA、华金期货

2016/17 2017/18 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 22/23Est 23/24Proj.
Feb

23/24Proj.
Mar

期初库存 2054 1876 2008 1783 1618 1705 1820 1843 1843

产量 8969 9293 8999 8149 9233 9157 9249 9352 9243↓

甜菜糖 5103 5279 4939 4351 5092 5155 5187 5327 5172

蔗糖 3866 4014 4060 3798 4141 4002 4062 4024 4071

进口量 3244 3277 3070 4165 3221 3646 3614 3326 3331↑

出口量 95 170 35 61 49 29 82 160 160

消费 12391 12438 12294 12479 12367 12688 12828 12715 12715

期末库存 1876 2008 1783 1618 1705 1820 1855 1805 1701↓

库消比 15.1 16.1 14.5 13 13.8 14.3 14.5 14.2 13.4↓



伦敦白糖、ICE原糖与价差

CFTC：商业净多持仓

数据来源&制图：WIND、华金期货

CFTC：基金净多持仓



累计月度进口进度（万吨）

年度进口情况

数据来源&制图：海关总署、泛糖、华金期货

我国月度进口（万吨）

月度进口与单价



巴西配额外进口糖利润（即期盘面价格）

泰国配额外进口糖利润（即期盘面价格）

数据来源&制图：WIND、泛糖、华金期货

巴西进口糖成本估算

泰国进口糖成本估算
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