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螺纹

供应 钢材利润持续修复，减产动力不足导致产量未能进一步下降，五大品种除
螺纹外产量均有回升，持续关注产量端的变化。

需求 需求季节性回落，日成交数据较前期有所回落，表观需求本周下降7.24万
吨至266.89万吨，整体位于同期较低水平。

库存 钢厂库存继续去库，本周回落1.41万吨，社会库存本周下降10.64万吨，总
库存继续回落，本周下降12.05万吨，整体降幅有所收窄，后续关注冬季累
库高度。

成本 据估算高炉成本在4100元/吨左右，电炉成本在4150元/吨左右。

基差与价差 主力合约价格高位震荡，现货价格企稳，期货贴水130元/吨左右。

总结 宏观情绪转暖，负反馈的故事较难继续讲下去，年内预计仍将维持强势，
后续关注冬季库存累积高度与市场预期的转换。

近期重要事件 11.23  17：00 欧元区11月PMI 20：00欧央行货币政策会议纪要
11.24  18：00 欧央行行长发表讲话
11.29  21：30 美三季度GDP修正值
11.30  09：30 中国11月官方制造业PMI

上涨：库存加速去化 预期持续走强
下跌：海外风险外溢 行业负反馈形成

螺纹周度汇总



一、螺纹供应

数据来源&制图：我的钢铁、万得、华金期货

Mysteel本周产量下降0.02万吨
（0.001%）至254.84万吨，其
中电炉上升2.73万吨，高炉下
降2.71万吨，中钢协旬度数据
显示钢材与粗钢产量维持在较
高水平。
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二、螺纹需求

数据来源&制图：钢联、万得、华金期货

表观需求季节性回落，较往年同期更弱，需求
预计四季度维持在低位震荡，Mysteel日成交量
较前期有所回落，本周维持在15.5万吨左右。
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三、螺纹钢库存

数据来源&制图：钢联、万得、华金期货

总库存继续回落，降幅持续收窄，
据同期经验，通常节前8-9周开始累
库，钢厂库存小幅回落1.41万吨（-
0.86%）至163万吨，社会库存本周
回落10.64万吨（-2.88%）至358.24
万吨，总库存本周回落12.05万吨（
-2.26%）至519.83万吨，中钢协旬
度数据显示会员企业钢材库存本旬
库存小幅回升，社会库存继续去库
，绝对量与去年同期持平。
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四、螺纹成本与利润

数据来源&制图：钢联、万得、华金期货

本周估算平电电炉成本
在4150元/吨左右，高
炉成本在4100元/吨左
右，本周，平均钢坯含
税成本3783元/吨，周
环比上调64元/吨，与
11月22日普方坯出厂价
格3710元/吨相比，钢
厂平均亏损73元/吨。
关注粗钢产量的变化以
及市场预期的转换。
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五、期货与现货价格变动

数据来源&制图：我的钢铁、万得、华金期货

现货价格 今日报价 一周前报价 幅度

上海中天 4070 4050 +20

唐山迁安钢坯 3680 3660 +20
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六、期货价差与相关品种比价

数据来源&制图：钢联、万得、华金期货

主力合约螺矿比继续走弱，01-05价差表现
正常，关注价差结构的变化。
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七、统计局相关数据

数据来源&制图：钢联、万得、华金期货

统计局15日发布10月经济数据，中国制造业和基建投资分别累计同比增长6.2%、8.27%。
1-10月，中国房地产投资和房屋新开工面积分别同比下降-9.3%、-23.2%，降幅较1-9月
扩大0.2个百分点和缩小0.2个百分点。
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