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•周度宏观及消息面： 

•国内数据：中国10月贷款市场报价利率（LPR）出炉，1年和5年期以上品种均维持不变，分别为3.45%

、4.2%。10月LPR报价“按兵不动”符合市场预期，主因当月中期借贷便利（MLF）操作利率未作调整

，LPR报价基础稳定。 

 

•海外消息：美国10年期国债收益率短暂触及5%，随后徘徊于4.9%附近，创下2007年以来新高。短端

的2年期却高位回落至5.2%以下，两者利差接近零值水平，收益率曲线倒挂程度近期有明显缓解迹象。 

 

•后市展望： 

        上周国债期货价格弱势下行。资金方面，上周央行净投放10270亿元。短期内十年国债利率略微上行；

长期看，十年期国债利率将逐渐走强。 

        技术上，T2312合约短期价格回落至40日线下方。操作方面，国债市场价格震荡偏弱，利率低位，中

长期看上方空间有限，短期逢高沽空。 

一、国债期货宏观及市场展望 
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• 价格走势：上周国债期货价格弱势下行 

二、国债期货行情 

数据来源：WIND、华金期货 

名称 上周收盘 本周收盘 周涨跌幅% 周成交量 周持仓量 
成交量/ 

持仓量 

TS2312 101.105 100.96 -0.14% 245365 72402 3.39  
TF2312 101.77 101.58 -0.19% 301530 110842 2.72  
T2312 101.66 101.47 -0.19% 407974 187691 2.17  
TL2312 98.71 98.43 -0.28% 109049 34469 3.16  
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• 收益率变化：利率上升，收益率利差收窄 

三、国债收益率变化 

数据来源：WIND、华金期货 

日期 3M 1Y 2Y 5Y 10Y 
2023/10/13 1.87  2.22  2.34  2.58  2.71  
2023/10/16 1.91  2.22  2.35  2.57  2.68  
2023/10/17 1.93  2.26  2.34  2.59  2.71  
2023/10/18 1.97  2.26  2.36  2.59  2.71  
2023/10/19 2.03  2.31  2.40  2.62  2.72  
2023/10/20 2.10  2.31  2.42  2.62  2.73  



3 

• 国债CTD券套利情况：本周五年期债期货IRR高于融资利率，出现套利机会 

四、国债CTD券及基差 

数据来源：WIND、华金期货 

T2312合约银行间CTD券 

日期 CTD券 收益率% 剩余期限 IRR DR007 基差 

2023/10/13 230019.IB 2.70  6.92  1.54  1.95  0.17  

2023/10/16 230019.IB 2.73  6.92  1.39  1.88  0.19  

2023/10/17 230019.IB 2.73  6.92  1.37  1.81  0.19  

2023/10/18 230019.IB 2.73  6.91  1.34  1.88  0.19  

2023/10/19 230019.IB 2.73  6.91  1.32  1.94  0.19  

2023/10/20 230019.IB 2.73  6.90  1.29  2.07  0.19  

TF2312合约银行间CTD券 

日期 CTD券 收益率% 剩余期限 IRR DR007 基差 

2023/10/13 230015.IB 2.58  4.75  1.81  1.95  0.10  

2023/10/16 230008.IB 2.59  4.50  2.06  1.88  0.08  

2023/10/17 230008.IB 2.59  4.49  2.05  1.81  0.08  

2023/10/18 230008.IB 2.59  4.49  2.04  1.88  0.08  

2023/10/19 230008.IB 2.59  4.49  2.03  1.94  0.08  

2023/10/20 230008.IB 2.59  4.49  2.02  2.07  0.08  



• TF2312-T2312价差：5年期与10年期国债期货价差震荡，二者基差扩散 

六、国债期货价差 

数据来源：WIND、华金期货 

T2312-TF2312价差 

日期 T2312价格 TF2312价格 TF2312-T2312价差 

2023/10/13 101.660  101.770  0.110  

2023/10/16 101.755  101.810  0.055  

2023/10/17 101.605  101.680  0.075  

2023/10/18 101.550  101.630  0.080  

2023/10/19 101.250  101.450  0.200  

2023/10/20 101.470  101.580  0.110  

基差走势 

日期 十年期国债基差 五年期国债基差 

2023/10/13 0.17  0.10  

2023/10/16 0.19  0.08  

2023/10/17 0.19  0.08  

2023/10/18 0.19  0.08  

2023/10/19 0.19  0.08  

2023/10/20 0.19  0.08  



七、国债期限结构 

• 国债期限结构：国债期限结构走平，利率上升 

数据来源：WIND、华金期货 
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