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•周度宏观及消息面： 

•国内消息：中央政治局会议谈及房地产市场时，首次明确提出，适应中国房地产市场供求关系发生重大

变化的新形势，适时调整优化房地产政策；会议提出，要有效防范化解地方债务风险，制定实施一揽子

化债方案。 

 

•海外消息：本周美联储将举行7月份货币政策会议，本次会议前夕美联储内部在重新加息的问题上似乎

达成了共识。联邦基金利率期货也显示，美联储恢复常规紧缩模式的概率已经接近100%。 

•后市展望： 

        上周国债期货价格震荡偏强，T2309谨慎上行。资金方面，上周央行净投放840亿元。短期内十年国债

利率出现下行；长期看，十年期国债利率下行空间有限，对债券价格将会有所压制。 

        技术上，T2309合约短期价格触及去年高点。操作方面，国债市场谨慎上行，利率接近2020年以来新

低，中长期看上方空间有限，短期逢低买入。 

一、国债期货宏观及市场展望 
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• 价格走势：上周国债期货价格持续小幅走强 

二、国债期货行情 

数据来源：WIND、华金期货 

名称 上周收盘 本周收盘 周涨跌幅% 周成交量 周持仓量 
成交量/ 

持仓量 

TS2309 101.32 101.4 0.08% 160982 56708 2.84  
TF2309 102.095 102.37 0.27% 196385 121132 1.62  
T2309 101.965 102.355 0.38% 276267 212644 1.30  
TL2309 98.37 99.27 0.91% 61551 19484 3.16  
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• 收益率变化：利率下降，收益率利差扩大 

三、国债收益率变化 

数据来源：WIND、华金期货 

日期 3M 1Y 2Y 5Y 10Y 
2023/07/14 1.65  1.84  2.15  2.44  2.65  

2023/07/17 1.65  1.88  2.14  2.45  2.64  
2023/07/18 1.63  1.87  2.13  2.44  2.63  
2023/07/19 1.63  1.88  2.11  2.44  2.64  
2023/07/20 1.60  1.86  2.11  2.43  2.63  

2023/07/21 1.60  1.86  2.11  2.41  2.62  
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• 国债CTD券套利情况：本周国债期货IRR小于短期融资利率，无套利机会 

四、国债CTD券及基差 

数据来源：WIND、华金期货 

T2309合约银行间CTD券 

日期 CTD券 收益率% 剩余期限 IRR DR007 基差 

2023/07/14 200006.IB 2.60  6.70  1.38  1.79  0.23  

2023/07/17 230006.IB 2.63  6.70  0.91  1.82  0.29  

2023/07/18 230006.IB 2.62  6.69  0.81  1.85  0.30  

2023/07/19 230006.IB 2.62  6.69  0.88  1.89  0.29  

2023/07/20 230006.IB 2.62  6.68  0.88  1.85  0.28  

2023/07/21 230006.IB 2.62  6.68  0.71  1.82  0.30  

TF2309合约银行间CTD券 

日期 CTD券 收益率% 剩余期限 IRR DR007 基差 

2023/07/14 220022.IB 2.39  4.26  1.66  1.79  0.12  

2023/07/17 220022.IB 2.41  4.25  1.27  1.82  0.18  

2023/07/18 220022.IB 2.41  4.25  1.25  1.85  0.18  

2023/07/19 220022.IB 2.41  4.24  1.23  1.89  0.18  

2023/07/20 220022.IB 2.41  4.24  1.21  1.85  0.18  

2023/07/21 220022.IB 2.42  4.24  1.42  1.82  0.14  



• TF2309-T2309价差：5年期与10年期国债期货价差下降，二者基差扩大 

六、国债期货价差 

数据来源：WIND、华金期货 

T2309-TF2309价差 

日期 T2309价格 TF2309价格 TF2309-T2309价差 

2023/07/14 101.965  102.095  0.130  

2023/07/17 102.145  102.235  0.090  

2023/07/18 102.225  102.280  0.055  

2023/07/19 102.175  102.265  0.090  

2023/07/20 102.270  102.300  0.030  

2023/07/21 102.355  102.370  0.015  

基差走势 

日期 十年期国债基差 五年期国债基差 

2023/07/14 0.23  0.12  

2023/07/17 0.29  0.18  

2023/07/18 0.30  0.18  

2023/07/19 0.29  0.18  

2023/07/20 0.28  0.18  

2023/07/21 0.30  0.14  



七、国债期限结构 

• 国债期限结构：国债期限结构走平，中长期利率下降 

数据来源：WIND、华金期货 
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