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白银基本面情况： 

•价格走势：白银价格震荡偏弱，金银比价84，位于历史区间偏高水平 

•期现价差：期货价格位于5400附近，盘面价差10，正套年化2.2% 

•美元指数：鲍威尔暗示未来仍有加息可能，美元走强 

•供需：全球白银产量同比上升，5月国内集成电路产量同比增长7% 

•库存：COMEX库存略升，SHFE库存下降，金交所库存下降 

•资金持仓：近期COMEX非商业持仓净多单减少，白银ETF持仓上升，资金看法不一 

•成本：30%矿现金生产成本在12美元以上，当前白银价格23.9美元 

未来走势研判： 

        全球经济下行概率较大，消费需求减缓，美核心通胀指标粘性较强，美联储点阵图预示7月加息概率较

大，短期美元走强。基本面面临白银面临高库存、高供给、中需求预期、低成本影响。短期内白银价格回落

，美元指数反转，操作方面逢高沽空。 

一、白银期货概述 
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• 价格走势：近期白银价格震荡，黄金白银比价维持，黄金1916，白银22.8，价格比值84 

二、白银期货走势 

数据来源：WIND、华金期货 
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• 价格走势：近期白银价格震荡，黄金白银比价维持，黄金1916，白银22.8，价格比值84 

二、现货及外盘报价 

数据来源：WIND、华金期货 
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• 美元指数：美元指数反弹回落，白银价格低位企稳 

二、美元指数与白银 

数据来源：WIND、华金期货 
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• 期现价差：主力合约8月份期货升水10个点，正套收益年化2.2% 

四、白银期现价差 

数据来源：WIND、华金期货 
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• 供需：预计23年白银供应10.25亿盎司，同时受到珠宝需求下降，全球白银需求为

11.7亿盎司，ETF等产品净投资需求上升，总需求略微增加。 

四、白银供需 

数据来源：WIND、华金期货 
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• 需求：5月份，国内集成电路产量当月同比上升7% 

五、白银需求 

数据来源：WIND、华金期货 
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• 库存：SHFE库存1252吨，库存较上期下降 

六、白银库存 

数据来源：WIND、华金期货 
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• 库存：上海黄金交易所现货白银库存2159吨，库存下降 

六、白银库存 

数据来源：WIND、华金期货 
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• 库存：COMEX库存2.74亿盎司，库存略升，历史高位，相当于年度白银供给27% 

六、白银库存 

数据来源：WIND、华金期货 
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• 进出口：2023年1-5月份，我国白银进口总体小于出口，净出口534吨 

七、白银进出口 

数据来源：WIND、华金期货 
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• 资金持仓：6月中旬COMEX非商业净多头持仓20058张，持仓多头减少 

八、白银资金持仓 

数据来源：WIND、华金期货 
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• 资金持仓：iShares Silver Trust ETF持仓上升，总计4.68亿盎司 

八、白银资金持仓 

数据来源：WIND、华金期货 
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