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•周度宏观及消息面： 

•国内数据：6月12日，包括招商银行、浦发银行、中信银行、光大银行、平安银行、民生银行等全国性

股份制商业银行先后更新了人民币存款利率表，与国有大行相似，活期、定期存款利率均有所下调，中

长期定期存款下调幅度更大，三年期、五年期定存降幅达15个基点。 

 

•海外消息：美国5月ISM服务业PMI终值录得50.3，不及市场预期，接近荣枯线，预期为52.4，初值为

52.4，该商业活动指数已连续第四个月下滑。 

 

•后市展望： 

        上周国债期货价格呈现单边上行，T2309接近102。资金方面，上周央行净回笼690亿元。短期内十年

国债利率继续下行；长期看，十年期国债利率下行空间有限，对债券价格将会有所压制。 

        技术上，T2309合约位于20日均线上方，短期价格震荡上行。操作方面，短期流动性支撑债券价格，

但是中长期看上方空间有限，投资者谨慎偏多操作。 

一、国债期货宏观及市场展望 
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• 价格走势：上周国债期货持续上行，T2309位于102高点附近 

二、国债期货行情 

数据来源：WIND、华金期货 

名称 上周收盘 本周收盘 周涨跌幅% 周成交量 周持仓量 
成交量/ 

持仓量 

TS2309 101.175 101.295 0.12% 166359 51405 3.24  
TF2309 101.68 102.03 0.34% 237469 98397 2.41  
T2309 101.295 101.89 0.59% 329539 201585 1.63  

TL2309 96.7 97.52 0.85% 38633 13416 2.88  
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• 收益率变化：短期利率下行，长期收益率维持，收益率利差走阔 

三、国债收益率变化 

数据来源：WIND、华金期货 

日期 3M 1Y 2Y 5Y 10Y 
2023/06/02 1.70  1.99  2.18  2.46  2.70  
2023/06/05 1.71  1.99  2.18  2.49  2.70  

2023/06/06 1.72  1.95  2.16  2.49  2.70  
2023/06/07 1.70  1.95  2.14  2.48  2.69  
2023/06/08 1.69  1.96  2.15  2.49  2.70  

2023/06/09 1.68  1.92  2.14  2.47  2.70  
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• 国债CTD券套利情况：本周5年期国债期货IRR略大于短期融资利率，出现套利机会 

四、国债CTD券及基差 

数据来源：WIND、华金期货 

T2309合约银行间CTD券 

日期 CTD券 收益率% 剩余期限 IRR DR007 基差 

2023/06/02 200006.IB 2.68  6.97  1.05  1.83  0.45  

2023/06/05 220017.IB 2.70  9.20  1.61  1.78  0.30  

2023/06/06 220017.IB 2.70  9.20  1.64  1.80  0.29  

2023/06/07 220017.IB 2.70  9.20  1.63  1.75  0.29  

2023/06/08 220017.IB 2.70  9.20  1.61  1.83  0.29  

2023/06/09 220017.IB 2.70  9.20  1.60  1.80  0.29  

TF2309合约银行间CTD券 

日期 CTD券 收益率% 剩余期限 IRR DR007 基差 

2023/06/02 220022.IB 2.46  4.37  1.52  1.83  0.25  

2023/06/05 220022.IB 2.39  4.36  1.82  1.78  0.16  

2023/06/06 220022.IB 2.39  4.36  1.85  1.80  0.15  

2023/06/07 220022.IB 2.39  4.36  1.81  1.75  0.16  

2023/06/08 220022.IB 2.39  4.36  1.78  1.83  0.16  

2023/06/09 220022.IB 2.39  4.36  1.76  1.80  0.17  



• TF2309-T2309价差：5年期与10年期国债期货价差收敛，二者基差收窄 

六、国债期货价差 

数据来源：WIND、华金期货 

T2309-TF2309价差 

日期 T2309价格 TF2309价格 TF2309-T2309价差 

2023/06/02 101.295  101.680  0.385  

2023/06/05 101.470  101.800  0.330  

2023/06/06 101.620  101.895  0.275  

2023/06/07 101.700  101.930  0.230  

2023/06/08 101.625  101.855  0.230  

2023/06/09 101.890  102.030  0.140  

基差走势 

日期 十年期国债基差 五年期国债基差 

2023/06/02 0.45  0.25  

2023/06/05 0.30  0.16  

2023/06/06 0.29  0.15  

2023/06/07 0.29  0.16  

2023/06/08 0.29  0.16  

2023/06/09 0.29  0.17  



七、国债期限结构 

• 国债期限结构：国债期限结构走平 

数据来源：WIND、华金期货 
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