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碳酸锂："强现实、弱预期"博弈加剧，市场偏弱震荡 

 

 

 

基本面分析 

价格走势：2026年7月，碳酸锂市场弱势，"强现实、弱预期"博弈加剧。截至7月末，电池级碳酸锂主流报价均

价14.5万元/吨，工业级碳酸锂均价14.2万元/吨，现货价格较月初下跌9%，期货价格下跌14%。月初期货维持

强势带动现货跟涨，下游刚需补库释放；随后受津巴布韦精矿集中到港、枧下窝复产实质推进、7月末仓单集中

注销窗口临近等多重利空压制，盘面再度下行，现货一度跌破14万元/吨关口。 

供应情况： 7月国内碳酸锂产量预计12.65万吨，环比增长1.0%，供应弱势平稳。6月碳酸锂进口2.6万吨，环比

下降31%。供给端多空交织：枧下窝复产实质推进，产线已恢复运转，短期有望快速爬坡；九岭锂业三家锂盐厂

集中检修，影响产能约4000吨；津巴布韦精矿7月下旬陆续到港；盐湖进入季节性高产期。现实端供应弱势平稳，

但预期端矿源增量集中释放，远期宽松定价加速。 

需求情况：7-8月份下游需求维持高景气。7月中国电池企业总排产283GWh，环比增长5.6%；8月排产预计约

304GWh，环比再增7.4%，旺季初步落地。储能电芯8月排产125GWh，占总排产41%，由海外大储订单支撑。

磷酸铁锂排产增幅较大，湖南裕能8月1日起全系提价2000元/吨，铁锂订单排至2026年底。三元材料排产逐步

恢复。下游逢低补库意愿增强，但追高谨慎，实际成交以刚需为主。 

成本利润：成本端锂精矿价格随碳酸锂窄幅波动。进口锂辉石原矿均价1552元/吨·度；非洲SC5%均价1760美元

/吨；澳洲6%锂辉石CIF均价2110美元/吨。5-5.5%锂辉石加工费集中在1.75-2.38万元。海外货源输送受限、行

业持续去库存令现货收紧，矿价高位震荡。自有矿及盐湖一体化企业成本优势显著，利润丰厚；外购锂精矿企业

受矿价挤压利润承压，部分代工企业停产或低开工。 

库存变化： 7月碳酸锂行业库存延续去化趋势，但结构分化明显。锂盐厂散单惜售致工厂库存有所累积；贸易商

库存处偏低位置，库存大多转移至下游；下游材料厂原料库存充足，备货周期10天以上。社会库存低位格局对

价格形成一定支撑。期货仓单7月初触顶后持续回落，至7月末降至3.9万吨左右，整体仍然偏高，或对市场形成

一定冲击。 

 

策略建议 
短期碳酸锂处于供给增量释放与需求旺季启动的博弈期，预计电碳价格区间震荡。中期看Q4动力+储能传统旺季

需求非线性增长（Q3环比+11.5%、Q4环比+21%），叠加智利7月进口缩量确定性高，Q4供需比较紧张。建议

关注：①枧下窝爬坡进度；②津巴布韦矿到港节奏；③仓单注销后去化速度；④8月旺季备货窗口排产兑现。 

 

风险提示 
风险提示：①枧下窝复产满产进度超预期；②津巴布韦精矿集中到港冲击；③仓单集中注销压力；④海外大储抢

装不及预期；⑤盐湖检修恢复后供给增量；⑥需求旺季不及预期。 
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一、 价格：多空分歧加大，市场偏弱震荡 

图1：碳酸锂期现价格走势 图2：电碳和工碳价格走势 

  
数据来源：SMM、华金期货 数据来源：SMM、华金期货 

    

图3：基差走势 图4：电碳-工碳价差走势 

  
数据来源：SMM、华金期货 数据来源：SMM、华金期货 

 

图5：电碳与电氢价格走势 图6：电碳-电氢价差走势 

  
数据来源：SMM、华金期货 数据来源：SMM、华金期货 

 

图7：上游锂矿价格走势 图8：下游正极材料走势 

  
数据来源：SMM、华金期货 数据来源：SMM、华金期货 
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图9：钴酸锂与锰酸锂价格走势 图10：六氟与电解液价格走势 

  
数据来源：SMM、华金期货 数据来源：SMM、华金期货 

 

价格方面，2026年7月，碳酸锂市场呈先扬后抑走势，市场"强现实、弱预期"博弈加剧。截至7月28日，电

池级碳酸锂主流报价14.2-14.8万元/吨，市场均价14.5万元/吨，较上月同期下跌8.9%；工业级碳酸锂报价13.9-

14.5万元/吨，市场均价14.2万元/吨，较上月同期下跌9%。月初期货触底反弹带动现货跟涨，下游在价格跌至

阶段低位后刚需补库意愿释放；但随着津巴布韦锂精矿集中到港预期、江西枧下窝复产实质推进、海外矿山复产

增量兑现、7月末期货仓单集中注销窗口临近等多重利空压制，盘面再度承压下行，现货价格跟跌，一度跌破14

万元/吨关口，价格较上月下跌14%。期现基差方面，09合约贴水电碳在平水至4000元/吨，工碳及准电贴水

2500-6000元/吨。回顾本轮行情：今年5月13日主力合约触及20.98万元/吨高点，6月25-26日跌至15.08万

/15.02万元/吨，7月3日LC2607合约引入境外交易者，外资进入影响盘面微观结构，期货市场成交相对稳定，但

持仓由近月向远月转移并呈现增仓，随着价格下行，远期多空分歧加大。 

 

二、 供应：近月弱势平稳，远月宽松 

图11：碳酸锂周度产量 图12：碳酸锂月度产量 

  
数据来源：SMM、华金期货 数据来源：SMM、华金期货 

    

图13：碳酸锂周度开工率 图14：碳酸锂月度开工率 

  
数据来源：SMM、华金期货 数据来源：SMM、华金期货 
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图15：氢氧化锂月度产量 图16：碳酸锂与硫酸锂进口量 

  
数据来源：SMM、华金期货 数据来源：SMM、华金期货 

 

供给方面，2026年7月，国内碳酸锂产量预计12.65万吨，环比增长1.0%。部分锂盐厂因原料偏紧及检修影

响出现短期减量，新投产线爬坡对冲部分减量，整体供应维持弱势平稳。据海关数据，6月碳酸锂进口2.6万吨，

环比下跌31%，同比上涨46%；6月锂矿进口77万吨，环比增加13%。 

供给端核心变量：①枧下窝复产实质推进——6月17日重获用地预审、6月29日取得安全生产许可证、7月7

日信用中国公示（矿种调整为锂铷铯多金属矿，核定年开采原矿3000万吨），采矿选矿冶炼产线已恢复运转，

短期内有望快速爬坡；②九岭锂业三家锂盐厂集中停产检修（7月16日起，宜丰九岭、丰城九岭、飞宇新能源，

合计影响电池级碳酸锂产能约4000吨）；③津巴布韦锂精矿7月下旬陆续到港，7月21日首批1000吨经铁路发运

马普托港，2027年1月1日起津巴布韦禁止锂精矿出口，短期实际缺口约3-4万吨LCE；④中矿资源子公司两条合

计6.5万吨锂盐产线先后停产检修；⑤国内盐湖端进入季节性高产期，青海产量小幅攀升。整体来看，现实端弱

势平稳，但预期端矿源增量集中释放，远期供给宽松定价加速。 

 

三、 需求：景气高位，边际增长 

图17：动力电芯与储能电芯月度产量 图18：磷酸铁锂与三元材料周度产量 

  
数据来源：SMM、华金期货 数据来源：SMM、华金期货 

    

图19：下游材料与六氟电解液月度产量 图20：新能源汽车周度销量 

  
数据来源：SMM、华金期货 数据来源：SMM、华金期货 
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图21：新能源汽车月度销量 图22：储能系统中标量 

  
数据来源：SMM、华金期货 数据来源：SMM、华金期货 

 

图23：动力电芯与储能电芯库存 图24：动力电芯与储能电芯库销比 

  
数据来源：SMM、华金期货 数据来源：SMM、华金期货 

 

需求方面，2026年7月，下游需求维持高景气，电池企业总排产预计环比增长。据百川盈孚统计，7月中国

电池企业总排产283GWh，环比增加5.6%，其中储能电芯排产占比43%。7月全球动力+储能+消费电池产量

296GWh左右，环比增5.3%。8月中国锂电池总排产约304GWh，环比增长7.4%（超月初预期3-5%），全球8

月电池产量约317GWh，环比增长7.1%。结构方面：储能电芯8月排产125GWh，占总排产41%，环比净增约

10GWh，主要由海外大储订单支撑（美国、中东大储项目冲刺年底并网集中备货）；户储欧洲补库意愿弱，8月

环比微降2%。 

下游材料方面，三元材料8月排产占比提升1个百分点，属技术性修复。磷酸铁锂方面，7月15日湖南裕能发

布调价通知，8月1日起全系产品每吨上调2000元，碳酸锂占磷酸铁锂生产成本60%以上，铁锂订单排至2026年

底，储能长单锁定到2027年上半年。终端需求来看，欧洲九国5月新能源车注册量31.22万辆（同比+33.8%），

渗透率35.6%；国内1-6月新能源车产销743.8万/744.6万辆（同比+6.7%/+7.3%），新能源汽车渗透率58.5%；

全球2026年锂需求预计接近210万吨LCE。 

 

四、 成本利润：外采利润收窄，矿端利润丰厚 

图25：外购锂辉石与锂云母生产成本 图26：外购锂辉石与锂云母生产利润 
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数据来源：SMM、华金期货 数据来源：SMM、华金期货 

 

成本利润方面，2026年7月，锂精矿价格随碳酸锂价格弱势窄幅波动。截至7月末，进口锂辉石原矿市场均

价1552元/吨·度；非洲SC5%市场均价1760美元/吨；澳洲6%锂辉石CIF市场均价2110美元/吨。海外货源输送

受限、行业持续去库存令现货收紧，锂矿端下游刚性采购为行情提供底部支撑，矿价在高位区间震荡运行，5-

5.5%锂辉石加工费集中在1.75-2.38万元。成本端，江西锂云母现金成本约12万元/吨，14万元距离高成本矿仍

有一定空间；自有锂矿及盐湖资源的一体化企业成本优势显著，利润空间依然丰厚；外购锂精矿的加工企业受矿

价高位挤压，利润空间持续承压，部分代工企业因矿紧维持停产或低开工。行业利润分化格局延续，短期成本曲

线对价格形成一定支撑。 

 

五、 库存：社库低位，仓单高位 

图27：碳酸锂周度库存 图28：碳酸锂周度库存天数 

  
数据来源：SMM、华金期货 数据来源：SMM、华金期货 

 

图29：锂矿周度可售库存天数 图30：锂盐厂锂矿月度库存 

  
数据来源：MySteel、华金期货 数据来源：SMM、华金期货 

 

图31：碳酸锂月度库存 图32：碳酸锂仓单数量 
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数据来源：SMM、华金期货 数据来源：MySteel、华金期货 

 

库存方面，2026年7月，碳酸锂行业库存延续去化趋势，但结构分化明显。社会库存8.4万吨，较上个月去

库1.2万吨。锂盐厂长协出货稳定，散单惜售情绪导致工厂库存有所累积；贸易商库存绝对水平处于偏低位置，

出货量大于收货量，库存多从贸易环节转移至下游；下游材料厂原料库存较为充足，备货周期基本维持在10天

及以上，长协及客供订单渠道也较为稳定。 

期货仓单方面，7月初仓单总量触顶后持续回落，至7月末降至3.9万吨，同期高位。回顾本轮仓单，5月13

日价格见顶20.98万元/吨后仓单仍增加，6月4日升至5.66万吨（历史高点），7月集中注销（3月/7月/11月最后

一个交易日注册的须注销）带来阶段性压力。总体来看，虽然低库存格局对价格形成一定支撑，但仓单高位使得

价格也难以出现大幅上行。 
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