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	沪铝： 地缘冲突与供应支撑，铝价震荡偏强运行
	基本面分析
	价格走势：本周国内外铝价偏强运行，沪铝涨幅高于 LME 铝，呈内强外弱格局，现货由贴水转为平水，但下
	供应情况：国内运行产能4559.4万吨，周环比微降2.29万吨，开工率98.5%高位持稳，供应增量有
	需求情况：本周铝下游加工企业开工率普遍下滑，淡季之下建筑型材、线缆需求季节性走弱。中长期 “十五五”
	成本利润：电解铝完全成本16163元/吨持稳，氧化铝价格微跌4.36元/吨，行业利润7467元/吨，
	库存变化：国内社会库存95.3万吨，周环比下降5.3万吨，去库加速；LME库存降至26.44万吨，周
	策略建议
	风险提示


