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=t 2021/22 2022/23 2023/24 2024/25 2025/26 2026/27(6 8) 2026/27(78) 78 4
HOER 1583.2 1550.0 1651.6 1599.2 1622.4 1668.4 1648.7 -19.7
B 2489.3 2523.8 2443.6 2598.3 2654.2 2526.6 2553.0 +26.5
#0 934.4 821.6 959.0 936.9 956.0 9437 943.7 +0.0
Ho 928.9 795.9 959.4 923.7 976.3 943.2 943.7 +0.5
HE 2519.2 2453.7 2500.1 2593.2 2611.7 2651.1 2655.2 +4.1
HREF 1550.0 1651.6 1599.2 1622.4 1648.7 1548.7 1550.7 +2.0
Bk 61.5 67.3 64.0 62.6 63.1 58.4 58.4 -0.0
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® 8-14 Day Temperature Outlook & & 8-14 Day Precipitation Outlook &
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	棉花 ：天气升水与淡季需求多空博弈，棉价偏强震荡
	基本面分析
	全球情况：2026/27 年度全球供应偏紧预期中长期支撑外盘棉价。印度产量大概率下调，或带动全球期末
	价格走势：本周国内外棉价同步走强。郑棉主力合约回调后持续冲高，现货同步走高，基差进一步走阔，高品级现
	供应情况：本周供应端重点关注新疆天气及储备棉轮出。新疆持续遭遇极端高温，热害风险攀升，新季棉花亩产下
	需求情况：当前棉花需求淡季特征延续，期现货上涨抬升原料成本，棉纱跟涨乏力，纺企利润跌至近年同期低位。
	库存变化：本周全国棉花商业库存去化加速，但港口库存小幅抬升，受配额约束清关节奏偏慢。纺企原料折存天数
	策略建议
	风险提示


