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A 88 30 At Q1 E5eHl, “efRbasE 200 HIHFERE Q4.

®=XK: Tibs PTAFFIZ62.88% (+0.30pct) , FKXimAPrIMENE, (BEAFT TR,
PX EEFXIFER.

fhiE: PXN M 218 =55/ KEY K= 347 3555/l (+129 3555/, +59%) , FEBAIH
TR,

Big: ARENSEESEANEEZ, PXN #WaiXET 5K, EFFEEFEF PX H8xdAaix
SHASENEED, FIENGHIAT BB R, R INEEESTTE.

[PTA]

fR: PTAFFI=R62.88% (+0.30pct) , “FAAMREMRAL JHILBETR 2#F0 YS X 2#it%)
EERfR(E, 8 BhamiAa AHNEEMER. F ™IS 2-3#. REFAITNER, #hEn
(=] Elpamiin: iz

F£K: REgEr-2 144.56 5¢ (-1.91 50E) , FEeFIFEZER 78.77% (-0.93pct) , EEFE=
BT8E. ZRigliKEAW 54.17% (-2.37pct) . EH 34.35% (-1.39pct) HiBET. KER
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PX. PTAEHBLIESZREEXE, PTA EMAKNEIEEESIE THEX . XE RS
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1. AV RER

fabs L EAN S H R A4k F
2026/7/30  2026/7/31 2026/8/3  2026/8/4  2026/8/5  2026/8/6 #HixiA4k XA
Brent ot/ 89.03 90. 12 83.77 79.36 79.45 82.49 -6.54 —7]35% /\\.
WTI Fu/ 83.59 84.67 80. 34 75.77 75. 22 77.29 -6.30 —7'54% _//\\
1 2 FOB FIUM 8208 81.81 78. 56 83.07 79.92 113 43 b S
sC TG/ 4 568. 2 546. 1 530. 2 538 505.7 515.2 -53.00 ~9l33% /\
L NAP FIASGFR ETL/M 8T3.75 836.5 78112 765. 14 713 716.25  -157.50 Som
NAPEEHET1FOB FE v/ 782.75 791.5 747 689. 25 659. 75 690.5 -92.25 —1' 9% //\\
NAPBT $i {1 BB FOB RITT/ M 795.6 756. 53 700. 38 685. 68 632.9 635.5  -160.10 4' 12% _//\‘\
NAPH A #§F OB o/ 743.75 753.5 709 651.75 622.25 653.75  -90.00 —1' 0%
NAPIIAR o/ 7271 7204 7510 7652 7690 7693 422.00 5. 5[)% //
PXE 1ot JG/ W 8286 8162 8148 8200 7902 7928 -358.00 —4]32% N
PXH [H G¥CFR FITT/ M 1092 1079 1075.5 1093. 67 1060. 33 - - - "—'-4_\
PX PX I EFOB eSS 1070 1057 1053.5 107167 1038.33 - - - TN
PXREHSHFOB S0/ 1300 1290 1280 1270 1240 - - N
PXBFOB FIU/M 1556.73  1543.73 1540.9 1558. 4 1525. 06 - - - TN
PTAT: & 290 4 JG/ M 5844 5782 5854 5900 5718 5714 -130. 00 —2.[22% //\’\
i PTA%EZR 76/ 5895 5920 6010 6115 5980 5875 20,00 -0.34% —N\
POY150D/48F Jo/ W 8450 8450 8450 8450 8425 8450 0.00 oo
DTY150D/48F 76/ 9450 9450 9450 9450 9450 9400 5000 -0.53% .
FDY150D/96F Jo/ W 8650 8650 8650 8600 8600 8550 -100. 00 —1.}16% T
e PF1. 4D%38mn J5/M 7560 7555 7535 7555 7430 7370 ~190. 00 —2.[51% S
PET/KHE R Fr o/ 7525 7475 7485 7500 7300 7220 ~305. 00 —4.]05% /\
BA T #£10000/192F  Jo/nk 11100 11000 11100 11100 11100 10800 -300.00 —2.]70% PN
BOPET12p TG/ 8900 8900 8900 8900 8800 8800 -100. 00 —1.[12% -
R2: PN EIRE |
fifs HAL EANESH 5] 31 P B
2026/7/30  2026/7/31 2026/8/3  2026/8/4  2026/8/5  2026/8/6 X4 MXTAEA
PX TG/ 259. 15 281.67 268.78 361. 37 394.96 - - - —
#3E 4
PTA JC/ W 51 138 156 215 262 161 110. 00 215.'% T~
PX1-5 JL/ 1 160 144 168 156 126 114 ~46. 00 —ﬂ N
PX5-9 T8/ 436 428 464 448 -338 350 86.00  19. '% S~—
PX9-1 78/ 276 284 296 292 212 236 ~40. 00 —14 a9 TN
nE TAL-5 6/ 86 50 70 72 42 82 -4.00 —4.!65% "
TA5-9 6/ 284 270 368 378 -280 -320 ~36. 00 —12! L N
TA9-1 J6/ 1 198 220 298 306 238 238 40.00  20. '% ~
A I i T B4 2 ESTALY 91 45 34.12 75.89 53.25 25.75 -65. 25 —71‘ 70%
T B F 70/ 221.16 175. 92 167. 09 183.43 130. 63 11160  ~109.56 —49! s N
MXN %78/ 75.25 93.50 129. 88 165. 86 194.00 187. 75 112.50 149.'% — TN
PXN ¥ 70/ 218.25 242,50 294.38 328.53 347.33 - - - "
PTAZ N T 2 6/ 416. 67 435. 89 517.06 529.00 542. 19 521. 16 10449 25. I)s% h\/\
PTABLTE L3 T/ 321.26 424.75 527. 05 534. 47 579.99 - - - T
i POY I T2 JL/ 1622.29 1640. 42 1590. 03 1457. 00 1672. 45 1736.90  114.61 7. ('5% _
DTY T2 JL/ M 2622. 29 2640. 42 2590. 03 2482. 00 2672.45 2711.90 89.61 3. 42% ~
FDY I T2 L/ 1822.29 1840. 42 1790. 03 1632. 00 1822. 45 1861.90 39.61 2 17% —
PFINT 2 7T/ 732.29 745. 42 675. 03 587.00 652.45 681.90 -50. 39 —6.]88% TT—
HAmTE o/ 657.55 625. 95 585. 43 491. 82 483.49 493.35  -164.20 ~2I 97% /_*_\
WA T MT 2 7t/ 4125.00 3990. 00 4010. 00 3950. 00 4060. 00 3850.00  -275.00 —6.[67% —_
R A b0 T2 o/ 1925. 00 1890. 00 1810. 00 1750. 00 1760. 00 1850. 00 ~75. 00 —3.!90% /——‘/\'
WER, FEMR

EEskilR: RIFEIR iFind,
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PTA F J1& %1 M 5844 5/ EkZE 5714 75/, PTA FEZEM 51 70/ KIEEMRE 161 o/ (+110
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L3> FEEGUR 81 GNHHE, SORTRAT RS, FURIGTERE, R L SR
AEFFPEAF A5 . GRS A R B A T LA R S = K, AR TR SR AT
HiAbRESE FEARIE.

SRR % I A ZE AR RIS K 22 3 A4 i 5 ——POY T %2 M\ 1640 76/ M+ 2 1672 JG
/M (+32 J6/ME) , DTY AN ZE M 2640 Jo/MiF+ 2 2672 o/ (+32 Jo/WE) , FDY Jn 1 2 ks 2
1822 Ju/Mi (=18 Ju /W) o J 1A v o U B 5 7 s ——PF N CZ2 A 745 o/ Miif 2 652 /M (-
93 Ju/M) , JEF T ZEM 626 Jo/MERF 2 483 Jo/ME (-143 Jo/M) P A2 A SR R4 R 4
B R WA oMk 22 in T2 A 3990 It/ 51 25 4060 J6/W (+70 J6/ME) ,  BRES MR I T 2%
M 1890 Jo/MEfEZE 1760 Jo /M (~130 76/ o BRI E, KLLREAER R R 0 LF A A FE &
FE B URE JRAESE, A I T 2R S R4 4 500 J0/WiLL R 5, 7 QR 15 2 filuR A 35 2 (19 .

A ZAIE BT TR A« WUKZNIIT TEM 56. 54%F% 2 54. 17% (2. 37 N1 7>
D, BRIBECAREE; BUSWIA 52. 50%fFEE 52.33% (0. 17 NE D FEAFE; FPLL
35. T4%[% % 34.35% (-1.39 DNHIT KD ; KImFFT T 46. 18%; ENGLA 49. 32%F% % 48. 95% (0. 37
NETRED o NEEREAmWIC, — BITRES), AMNERRMPUER. 5 IRIE ST 8
A NETEE S AR NI S PrI R e
EEEE e (M) |E&32: REEF=RENEST (5D |
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	地缘溢价出清原油大跌，PX利润扩张&PTA相对抗跌
	【PX】
	成本：海峡通航谈判快速推进，伊朗外交部称谈判取得"积极进展"，地缘溢价回吐叠加8月5日API库存意外
	供应：PX周产量52.13万吨（+0.24万吨），维持低位运行。中国PX开工率58.2%（环比-1.
	需求：下游PTA开工率62.88%（+0.30pct），需求端边际小幅改善，但整体开工仍偏低，PX直
	估值：PXN从218美元/吨大幅扩张至347美元/吨（+129美元/吨，+59%），主因成本端下行让
	逻辑：成本端暴跌与自身基本面博弈，PXN被动大幅扩张。检修季和低库存赋予PX相对石脑油的溢价能力，利
	【PTA】
	供应：PTA开工率62.88%（+0.30pct），维持近两年低位。独山能源2#和YS大化2#计划近
	需求：聚酯周产量144.56万吨（-1.91万吨），产能利用率78.77%（-0.93pct），连续
	估值：PTA基差从51大幅走强至161元/吨（+110元/吨，+216%），反映现货紧张格局。盘面加
	库存：PTA行业库存174.27万吨（-31.89万吨），连续第四周加速去库。厂内库存可用天数3.0
	逻辑：本周PTA展现出独立于原油的下跌抵抗特征。供给端检修集中（开工率仅63%），叠加库存加速去化构
	【策略建议】
	PX、PTA短期以震荡思路对待。PTA在供给收缩和低库存支撑下相对抗跌。关注原油通航协议进展和PTA
	【风险提示】
	1.地缘局势超预期，原油价格剧烈波动。
	2.终端需求恢复证伪。
	3.装置意外检修、复产节奏超预期。


