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	通航预期大幅升温引发盘面急跌，强现实下EG有修复动力
	【MEG】
	成本：本周美伊霍尔木兹海峡谈判取得进展，布伦特原油从90美元/桶上方急挫至79美元区间，石脑油CFR
	供应：国内MEG日产量维持在4.89-4.94万吨区间，整体供给延续偏低水平。乙烯制开工率徘徊在52
	需求：下游聚酯周产量从146.47万吨小幅回落至144.56万吨，降幅约1.3%。终端织造开工整体走
	估值：MEG主力合约4639元/吨，基差376元/吨，期货贴水幅度较上周明显扩大。成本坍塌对各工艺路
	库存：社会库存从48.0万吨降至45.0万吨，厂内库存从39.6万吨降至35.4万吨，周度延续全面去
	逻辑：本周MEG的核心矛盾在于成本端与基本面博弈。原油从90美元区间急挫至79美元，石脑油暴跌157
	【策略建议】
	当前市场处在地缘缓和预期引发的利空余波后，短期看，极低库存在下方提供支撑，近月合约仍存在货源偏紧带来
	从策略维度看，短期强现实基本面未改，短期盘面急跌后技术性修复需求偏强，原油端不确定性仍高，若海峡谈判
	【风险提示】
	1.地缘局势超预期，原油价格剧烈波动。
	2.终端需求恢复证伪。
	3.装置意外检修、复产节奏超预期。


