
  

 

 

 

  

1 

碳酸锂：社会库存去化，短期价格重心企稳上移 

 

 

基本面分析 

价格走势：碳酸锂本周企稳反弹，价格重心较上周小幅上移至15.4万元/吨，电碳均价回升至15.2万元/吨附近。

期货盘面震荡上行，情绪回暖带动现货跟涨。贸易商库存偏低叠加交割及补库需求，收货转为积极。锂盐厂惜售

情绪仍存，优质新货流通偏紧，下游按需补库，市场在持续去库后的底部区域出现情绪修复。 

供应情况：产量预计小幅上涨，部分检修产线逐步恢复生产，叠加新增产能爬产带来增量。津巴布韦锂精矿陆续

到港缓解部分原料缺口，但国内矿端整体供应依旧偏紧，对锂盐产出形成刚性约束。远期锂资源释放预期持续压

制远期交易情绪，短期检修减量与中期增量释放的拉锯仍在延续。 

需求情况：储能景气度持续向好，铁锂厂开工率高位运行，对碳酸锂形成稳定托底。八月电池排产维持300GWh

以上的高位，终端储能与动力电池生产韧性凸显。部分下游材料厂备货至月底，采购节奏趋于平缓，面对盘面上

涨后追涨意愿不足。行业大规模集中补库行情仍未出现，刚需采购仍是主流。 

成本利润：锂精矿价格跟随碳酸锂重心上移，CIF回升至2000美元以上，矿端供需结构持续偏紧对成本构成支撑。

一体化企业盈利水平保持高位，但外购矿及代加工企业仍受高位矿价挤压，利润空间持续承压。部分高成本外采

产能已出现被动减产，供给端自发调节为价格反弹提供底部支撑。 

库存变化：社会库存延续去化态势，总库存已降至72000吨附近的低位。贸易商库存低位徘徊，下游在高排产下

原料持续消耗，冶炼厂库存略有累积但绝对水平可控。库存天数压缩至20天以内，仓单量本周有所增长，高于

同期水平。 

 

策略建议 
多空博弈持续但短期社会库存去化速度较快，使得价格持续小幅上涨。利多：库存降至低位、储能高景气叠加排

产高位、检修带来阶段性供给收缩、外购矿亏损触发减产。利空：津巴布韦矿持续到港、远期供给增量充足、下

游追涨意愿不足。伴随着库存低位，短期价格重心可能逐步上移，投资者可考虑逢低买入。核心关注：检修后产

量恢复节奏、仓单增减方向。 

 

风险提示 
（1）非洲锂精矿持续到港补给，供给端压力累积；（2）远期需求持续性存疑，盘面提前交易宽松逻辑；（3）

下游追涨意愿不足，反弹高度受限；（4）未来锂资源供给增量充足，中长期过剩预期压制价格。 
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一、 价格：库存去化，价格重心上移 

图1：碳酸锂期现价格走势 图2：电碳和工碳价格走势 

  

数据来源：SMM、华金期货 数据来源：SMM、华金期货 

    

图3：基差走势 图4：电碳-工碳价差走势 

  

数据来源：SMM、华金期货 数据来源：SMM、华金期货 

 

图5：电碳与电氢价格走势 图6：电碳-电氢价差走势 

  

数据来源：SMM、华金期货 数据来源：SMM、华金期货 

 

图7：上游锂矿价格走势 图8：下游正极材料走势 

  

数据来源：SMM、华金期货 数据来源：SMM、华金期货 

 

图9：钴酸锂与锰酸锂价格走势 图10：六氟与电解液价格走势 
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数据来源：SMM、华金期货 数据来源：SMM、华金期货 

 

本周碳酸锂市场整体震荡走强，价格重心较上周小幅上移。截至8月14日，时隔一个月，期货主力再度站上

15万元以上，盘面情绪回暖带动现货价格上行。电池级碳酸锂均价15.2万元/吨（较上周上涨6.3%），工业级

14.7万元/吨（上涨6.5%），为连续数周下跌后首次显著反弹，电碳-工碳价差维持5,000元/吨。期现基差整体

走弱，电碳基差贴水2000-4000元/吨，工碳及准电贴水6000-9000元/吨。市场主流电碳成交多以小幅贴水为主，

区间集中在500-2,000元/吨，部分一线品牌新货500元/吨升水送到。市场上优质新货流通偏紧，部分锂盐厂仍

存惜售情绪。贸易商库存偏低，叠加交割需求及补库需求，近期收货较为积极。下游材料厂依靠长协、客供保障

一定供给，采购维持按需补库节奏，市场观望情绪仍存。 

 

二、 供应：供给高位，边际增速缓慢 

图11：碳酸锂周度产量 图12：碳酸锂月度产量 

  

数据来源：SMM、华金期货 数据来源：SMM、华金期货 

    

图13：碳酸锂周度开工率 图14：碳酸锂月度开工率 

  

数据来源：SMM、华金期货 数据来源：SMM、华金期货 

 

图15：氢氧化锂月度产量 图16：碳酸锂与硫酸锂进口量 
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数据来源：SMM、华金期货 数据来源：SMM、华金期货 

 

本周碳酸锂产量预计小幅上涨至23,152吨（环比+181吨，+0.8%），产量在低位企稳后温和回升。部分锂

盐厂检修带来减量，其中有部分产线逐步恢复生产，叠加新增产能爬产带来增量，整体供给小幅改善。分路线看：

锂辉石端11,706吨（开工率53.08%，低位徘徊），锂云母端2,467吨（开工率24.44%，江西停产及换证影响延

续），盐湖端5,796吨（开工率89.67%，季节性放量至年内峰值），废料回收3,183吨。海外原料方面，津巴布

韦锂精矿已陆续到港，缓解部分企业原料缺口，但国内锂矿原料整体供应依旧偏紧，对锂盐产量形成刚性约束。

远期锂资源释放预期持续压制市场远期交易情绪。澳洲锂辉石CIF回升至2,095美元/吨，矿端价格跟随锂盐反弹，

矿端供需结构偏紧为成本提供支撑。 

 

三、 需求：景气高位，边际增长 

图17：动力电芯与储能电芯月度产量 图18：磷酸铁锂与三元材料周度产量 

  

数据来源：SMM、华金期货 数据来源：SMM、华金期货 

    

图19：下游材料与六氟电解液月度产量 图20：新能源汽车周度销量 

  

数据来源：SMM、华金期货 数据来源：SMM、华金期货 

 

图21：新能源汽车月度销量 图22：储能系统中标量 
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数据来源：SMM、华金期货 数据来源：SMM、华金期货 

 

图23：动力电芯与储能电芯库存 图24：动力电芯与储能电芯库销比 

  

数据来源：SMM、华金期货 数据来源：SMM、华金期货 

 

下游需求维持高景气运行。磷酸铁锂周度产量攀升至125,266吨，再创历史新高（环比+1,896吨），铁锂厂

开工率保持高位运行，对碳酸锂形成稳定托底需求。三元材料产量20,682吨保持平稳。据百川盈孚27家电池企

业样本调研，8月中国电池企业总排产311.85GWh，环比增加5.71%，终端储能、动力电池生产韧性持续凸显。

当前部分下游材料厂备货至月底，整体采购节奏趋于平缓，面对盘面上涨后追涨意愿不足，仍以刚需采购为主。

未见行业大规模集中补库行情。需求端延续"近端高景气、远端存分歧"的结构特征：LFP产量屡创新高与八月排

产高位验证了近端需求的韧性，但市场对明年需求增速的持续性存疑仍在制约远期预期。 

 

四、 成本利润：外采锂矿亏损收窄 

图25：外购锂辉石与锂云母生产成本 图26：外购锂辉石与锂云母生产利润 

  

数据来源：SMM、华金期货 数据来源：SMM、华金期货 

 

本周锂精矿价格跟随碳酸锂价格重心上移。截至8月13日，澳洲6%锂辉石精矿CIF回升至2,095美元/吨，进

口锂辉石原矿市场均价1,510元/吨度，非洲SC5%精矿均价1,760美元/吨。锂矿原料供需结构持续偏紧，对碳酸

锂成本构成支撑。以当前矿价折算，外购锂辉石完全成本约14.57万元/吨，对应电碳现货14.75万元/吨，亏损约

443元/吨，亏损幅度较前期大幅收窄（前一周亏损4,751元/吨），已接近盈亏平衡。锂云母路线成本约13.86万
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元/吨，利润约2,426元/吨，较上周有所下降。拥有自有锂矿或盐湖资源的一体化锂盐企业整体盈利水平保持高

位，外购锂矿及代加工的锂盐厂持续受高位矿价影响，利润空间仍被挤压，部分高成本外采企业出现被动降幅减

产。随着锂盐价格反弹而矿价跟涨幅度有限，外购矿端经营压力有所缓解，成本曲线对价格的支撑效应正在从"

亏损止损"切换为"利润修复"。 

 

五、 库存：近三年低位加速去库，支撑较强 

图27：碳酸锂周度库存 图28：碳酸锂周度库存天数 

  

数据来源：SMM、华金期货 数据来源：SMM、华金期货 

 

图29：锂矿周度可售库存天数 图30：锂盐厂锂矿月度库存 

  

数据来源：MySteel、华金期货 数据来源：SMM、华金期货 

 

图31：碳酸锂月度库存 图32：碳酸锂仓单数量 

  

数据来源：SMM、华金期货 数据来源：MySteel、华金期货 

 

社会库存延续去化趋势，总库存降至72,362吨（环比-7,048吨，-8.9%），降幅进一步扩大，总库存已降至

近三年低位，较年内高点累计下降超过30%。分环节看：贸易商库存20,444吨，与上周基本持平，贸易端去库

与适度补库并行；下游库存37,496吨，环比大幅下降13.7%，在高排产下原料消耗加速，部分材料厂备货至月底；

冶炼厂库存14,422吨，较上周下降，锂盐厂在惜售情绪下库存不升反降。全行业库存天数降至19.1天，持续压

缩至20天以内。仓单量35,101吨，较前期低点28,123吨有所回升，反映交割需求回暖。低库存为价格提供了坚

实的底部支撑，一旦下游启动集中补库或供给端出现意外中断，价格存在阶段性上涨预期。 
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