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	白糖：内外预期博弈，郑糖短期维持低位整理
	基本面分析
	价格走势：
	本周郑糖 SR2701 周涨 0.6% 至 5309 元 / 吨，整体跟涨 ICE 原糖力度偏弱，国
	全球情况：
	巴西 UNICA 最新双周数据尚未公布，当前中南部累计产糖同比明显下滑，制糖比大幅走低；E32 政策
	供应情况：
	25/26 榨季国内产糖量创近年新高，市场由缺口转为供应宽松，叠加新榨季国内丰产预期持续压制内盘上方
	需求情况：
	当前处于食糖传统夏季消费旺季，但需求回暖力度不及预期，难以有效消化市场高库存。国内整体产销率同比明显
	策略建议
	风险提示


