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	沪铝：宏观情绪承压，沪铝震荡偏弱
	基本面分析
	价格走势：本周内外铝价同步回落，外盘跌幅更大，内盘表现相对抗跌，沪伦比值上行。现货价格随期货下行，升
	供应情况：国内电解铝维持满产高开工，产能已接近上限，铝水比例处于高位；氧化铝运行产能、产量抬升，原料
	需求情况：进入金九传统旺季，国内铝下游加工开工整体温和修复，型材开工小幅抬升，线缆、板带、铝箔开工保
	成本利润：电解铝完全成本维持高位，铝土矿、氧化铝原料价格承压运行。受铝价下行影响，行业利润周度小幅回
	库存变化：国内外电解铝库存延续去化态势，国内社会库存、厂内库存继续下降，但去库速度有所放缓。海外 L
	策略建议
	风险提示


