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	沪铝：海外供应修复压制上方空间，铝价短期高位承压震荡
	基本面分析
	价格走势：本周沪铝、伦铝冲高后走弱，地缘冲突短期推升伦铝至阶段高点，中东铝厂复产预期升温令价格快速回
	供应情况：国内电解铝开工率接近产能上限，产量、铝水比例高位运行。海外阿联酋 EGA 铝厂逐步重启产能
	需求情况：当前铝下游处于淡旺季切换窗口，行业开工分化明显：线缆开工小幅回升，建筑型材受地产拖累走弱，
	成本利润：本周电解铝完全成本小幅回落，核心源于氧化铝价格走弱；氧化铝供应充裕，短期反弹乏力，铝土矿、
	库存变化：国内铝锭社会库存持续去库且去库速度提升，高铝水比限制铸锭产出，流通库存增量有限，需求平稳下
	策略建议
	风险提示


