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	铝：全球供需紧平衡叠加宏观地缘支撑，沪铝偏强震荡
	基本面分析
	价格走势：本周铝价整体上行，呈现 LME 领涨、沪铝跟涨的外强内弱格局，铝价走高抑制下游采购，现货转
	供应情况：国内电解铝受 4500 万吨产能天花板约束，开工率维持 98% 以上高位，产能增量空间有限
	需求情况：当前铝下游整体处在季节性淡季，型材开工受地产拖累走弱，线缆受益电网高投资维持韧性，板带箔、
	成本利润：本周电解铝成本窄幅波动，铝价上行推动行业利润显著扩张，盈利处于历史高位。氧化铝价格小幅回落
	库存变化：海内外电解铝库存同步去库，LME 库存处近年低位，国内社会库存延续回落但绝对值仍偏高。国内
	策略建议
	风险提示


