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=10 2022/23 2023/24 2024/25 2025/26 2026/27(88) 2026/27(98) 784
B ER 1554.6 1650.1 1601.3 1628.6 1628.7 1639.6 +10.9
R 2524.0 2447.3 2602.6 2655.1 2561.2 2554.3 6.9
brim 821.7 959.0 936.8 980.8 953.6 963.1 +9.5
H0o 795.9 959.0 923.1 992.5 954.1 962.9 +8.8
2R 2454.3 2500.7 2593.2 2637.3 2676.3 2676.3 +0.0
HRER 1650.1 1601.2 1629.3 1639.6 1517.2 1521.0 +3.8
FEHLE 67.2 64.0 62.8 62.2 56.7 56.8 +0.1
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Official NOAA CPC ENSO Probabilities (issued September 2026)

- based on -0.5°/+0.5°C thresholds in ERSSTv6 Relative Nifio-3.4 index/RONI

2023 — 2025

2022 —— 2024 w— 2026 100
B El Nifio
90 [0 Neutral
350 B La Nifa

80

70

60

50

40

Percent Chance (%)

30

20

10

ol
ASO  SON  OND NDJ DJF JFM FMA  MAM  AM]
Season

] 5: CPCA K 1 J&) =it il 16: CPCA > 19 J&1 B4 7K Foa il




I': 155'“ :'_'E B AR | 20265:9815H

Huajin Futures
£ k% g B o 3

8-14 Day Temperature Outlook @ 8-14 Day Precipitation Outlook @
P ’ Valid: September 18 - 24, 2026 “ Valid: September 18 - 24, 2026
e Issued: September 10, 2026
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	棉花：新棉上市博弈加剧，郑棉短期或震荡偏弱运行  
	基本面分析
	全球情况：USDA9 月报告下调 26/27 年度全球棉花总产量，受干旱影响下调美棉单产，全球消费预
	价格走势：本周郑棉主力合约冲高后回落，期货受新棉临近套保释放、旺季需求不及预期、资金获利离场拖累出现
	供应情况：储备棉轮出第八周成交率首次跌破 100%，成交均价环比回落，纺企竞拍意愿有所降温。新棉方面
	需求情况：当前棉纺下游开机小幅抬升但回暖力度有限，纺企 9 月接单环比走弱，整体金九表现不及预期，纱
	库存变化：本周棉花原料商业库存去库速度加快，但纱线成品库存小幅抬升，成品去库有待秋冬订单释放。10 
	策略建议
	风险提示
	1)美棉产区天气超预期恶化，美棉大幅减产带动外盘大涨，拉动内盘反弹；
	2)国内新棉开秤价大幅高于市场预期，成本驱动棉价上行；
	3)下游秋冬订单集中释放，旺季超预期兑现提振棉纱与棉花价格；


