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	持续去库加重市场担忧情绪，流通性紧张引发基差攀升
	【MEG】
	成本：本周成本抬升几乎全部来自地缘，霍尔木兹通航受阻，Brent 涨 5.82 美元/桶至 95.5
	供应：综合产能利用率升至 59.85%、环比提 4.66 个百分点，煤制与乙烯制首次同向回升——煤制
	需求：聚酯产能利用率降至 74.93%、环比降 1.62 个百分点，损失量抬升 3.03 万吨至 4
	估值：基差扩大至 1157 元/吨、环比走扩 463 元/吨（+66.71%），为近六年同期最高，月
	库存：库存继续去化且全部处于极端位置。华东主港降至 13.9 万吨，较 8月27日再减 3.9 万吨
	逻辑：本周乙二醇在成本推涨和流通性紧张刺激下大幅攀升，国内装置逐步重启但供应集中释放仍需一定时间，中
	【策略建议】
	目前乙二醇维持低库存、高基差强现实，近月正套趋势为主，但整体看，流通性紧张和成本推涨的利多兑现充分。
	【风险提示】
	地缘局势风险、旺季预期证伪风险、装置意外变动风险等


