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地缘驱动成本与进口缺失共振，MEG近强远弱持续演绎

化工周报 |2026-8-2

【MEG】

成本： 本 周 美 伊 霍 尔 木 兹 对 峙 升 级 、 海 峡 通 航 基 本 停 滞 ， Brent 涨 至 93.78 美 元 / 桶

（+7.71%），石脑油日本 CFR 823.75 美元/吨（+7.38%），油制路线成本抬升拖累乙烯制、

石脑油制利润，煤制利润扩张至 1087 元/吨，甲醇制亏损收窄至 -853.38 元/吨。

供应：国内综合产能利用率 53.86%低位持稳，其中煤制 58.49%（-3.36 个百分点）回落、乙

烯制 51.18%（+1.89 个百分点）回升，煤制降负与油制重启并行；MEG 产量 5.12 万吨周内

回升、损失量 4.13 万吨收窄。8 月下旬恒力 2#、盛虹炼化、阳煤寿阳、天盈、畅亿等集中重

启，国内供应边际回升；海外沙特、伊朗装置大面积停车，8 月进口维持低位。

需求：聚酯周产量 143.21 万吨（-0.24%）、产能利用率 78.01%（-0.19 个百分点）延续淡

季降负；涤丝产销 8 月 17 日促销放量后快速回落至 08-20 的 33.44%，涤短产销仅 14.89%，

轻纺城成交量 789 万米回升；织机、印染开工回升。

估值：MEG 主力收盘 5322 元/吨（+9.46%）、华东现货 5736 元/吨（+9.84%）、基差

414 元/吨（+15.0%）走强，现货流动性偏紧；9-1 月差 738 元/吨（+251）创年内新高，近

强远弱结构极致强化。

库存：华东主港库存 26.8 万吨（-6.9，-20.47%），创多年同期新低；社会库存 148.2 万吨

（-2.18%）同步去化；到港量 5.60 万吨低位回升但仍远低于历史同期，港口出库 1.18 万吨，

到港不足出库格局延续。

逻辑：本周核心矛盾仍是低库存强现实与供应回归弱预期博弈，但地缘升级使强现实进一步强

化，进口缺口短期无法弥补、主港库存创新低、基差与 9-1 月差同步走强。8 月下旬装置集中

重启、9 月船期到港与地缘缓和的可能构成远端压力。市场定价近月交割货源偏紧、远月过剩

，预期差在于 8 月底北美货源到港与海峡解封节奏。后续继续跟踪霍尔木兹海峡解封时点、重

启装置兑现程度。

【策略建议】

乙二醇目前近强远弱格局明确，历史低位库存与进口缺失持续支撑估值，远月国内大装置重启

构成预期压制。当前近月空头交割困难，正套思路下月差已处高位、追涨性价比下降；09 合

约临近交割持仓自 32.2 万手降至 20.6 万手，移仓换月放大波动，远月在供应回归兑现后或逢

高试空。
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【风险提示】

1. 地缘局势超预期，原油价格剧烈波动。

2. 终端需求恢复证伪。

3. 装置意外检修、复产节奏超预期。
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【数据跟踪】

表1：产业链价格跟踪

表2：产业链价差跟踪
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表3：MEG供、需、库存跟踪

数据来源：同花顺 iFind，钢联，华金期货
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一、 价格、价差：地缘驱动成本大涨，近强远弱深化

MEG 主力合约收盘 5322 元/吨，华东市场价 5736 元/吨，现货涨幅大于盘面，基差走强至

414 元/吨，现货流动性极度偏紧。国际价格方面，中国 CFR 695 美元/吨（+8.93%）、东南亚 CFR

720 美元/吨（+1.41%）跟涨但幅度不及内盘。本周美伊对峙升级推动原油大涨，MEG 成本与进口

双重逻辑共振，周初盘面大幅冲高后高位宽幅整理，主力持仓自 32.2 万手降至 20.6 万手，09

合约临近交割资金离场移仓。东南亚-中国价差 25 美元/吨低于年内均值，价格与基差同步处于历

史极端高位，低库存现实下近端估值较高。

01-05 价差 114 元/吨（+46）、09-01 价差 738 元/吨（+251），9-1 月差创年内新高（年

内均值 188.52 元/吨），近强远弱结构极致强化。市场对近月低库存定价充分、对远月供应回归

定价增强。

动力煤制利润 1087 元/吨处近四年同期高位，甲醇制利润 -853.38 元/吨亏损收窄但仍深亏；

乙烯制 -117.10 美元/吨、石脑油制 -167.24 美元/吨因石脑油大涨而恶化。煤制高利润驱动提负、

是边际供应核心增量，油制亏损扩大制约负荷弹性。

MEG 进口利润 444.96 元/吨，处于近四年同期高位。进口经济性显著改善，理论上刺激后续

进口放量，但受制于海外装置停车与海峡物流受阻，实际到港恢复有限。

图表1：MEG主力合约收盘价、基差 （元/吨）图表2：MEG国际价格 （美元/吨、欧元/吨、元/吨）

图表3：MEG华东市场价分年统计 （元/吨） 图表4：MEG基差分年统计 （元/吨）
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图表5：东南亚-中国价差分年统计 （元/吨） 图表6：MEG 01-05价差 （元/吨）

图表7：MEG 05-09价差 （元/吨）图表8：MEG 09-01价差 （元/吨）

图表9：MEG生产利润 （美元/吨、元/吨）图表10：MEG煤制利润分年统计 （元/吨）

图表11：MEG甲醇制利润分年统计 （元/吨）图表12：MEG乙烯制利润分年统计 （美元/吨）
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图表13：MEG石脑油制利润分年统计 （美元/吨）图表14：MEG进口利润 （元/吨、美元/吨）

图表15：MEG进口利润分年统计 （元/吨、美元/吨）

数据来源：同花顺 iFind，钢联，华金期货

二、 供应：煤制降负油制重启并行，海外进口缺失延续

MEG 产量 5.12 万吨，周内自 08-17 的 4.88 万吨回升 0.24 万吨（+5.0%）；损失量 4.13

万吨（-0.24，-5.6%）同步收窄。产量处于近年同期中低位，检修损失较高，供应端有边际小幅修

复。

MEG 综合产能利用率 53.86%，低位持稳，其中煤制 58.49%（-3.36 个百分点）回落、乙烯制

51.18%（+1.89 个百分点）回升，煤制降负与油制重启并行。分年看综合利用率处于近六年同期偏

低、煤制处于中高位、乙烯制处于偏低。煤制负荷回落主因装置检修兑现（新疆天业三期 8.15 检

修、中昆检修），而非利润驱动降负；乙烯制在恒力 2# 重启带动下回升，油制边际供应正在修复。
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MEG 进口到港量 5.60 万吨，较上周 2.62 万吨回升 2.98 万吨（+113.7%），但绝对水平仍处

低位，远低于历史同期。分港看太仓、江阴到港有所恢复。海外装置大停车叠加海峡通行受阻，8

月进口维持低位，9 月恢复力度挂钩海峡解封时点。

图表16：MEG产量、损失量 （万吨）图表17：MEG产量分年统计 （万吨）

图表18：MEG损失量分年统计 （万吨）图表19：MEG产能利用率 （%）

图表20：MEG综合产能利用率分年统计 （%）图表21：MEG煤制产能利用率分年统计 （%）

图表22：MEG乙烯制产能利用率分年统计 （%）图表23：MEG进口到港量 （万吨）
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数据来源：同花顺 iFind，钢联，华金期货

三、 需求：聚酯淡季降负延续，织造开工边际回暖

本周港口出库量 1.18 万吨，较上周 9250 吨回升 2550 吨（+27.6%），其中太仓 8700 吨放

量、张家港 3100 吨回落。出库回升部分反映下游逢低提货与持货商逢高出货并存，对 MEG 实际

消耗温和，出库量处于近年同期中低位。

聚酯周产量 143.21 万吨环比微降 0.35 万吨，聚酯开工率 78.01%环比降 0.19 个百分点，连续

两周小幅回落，淡季特征延续。8月1日起聚酯产能上修至9218万吨，实际产量变化有限，需求端

总量维持偏弱但降幅收窄。

聚酯各产品加工差全面回落，短纤 458.22 元/吨、瓶片 299.56 元/吨、工业丝 3800 元/吨、

POY1268.22元/吨、DTY2218.22元/吨、FDY1418.22元/吨、薄膜1650元/吨均较上周下降，其中瓶

片加工差周跌 34.19%最为显著。成本上涨向聚酯端传导不畅，成品涨幅落后原料，聚酯利润被压

缩，瓶片与短纤已逼近盈亏平衡，负反馈风险上升。

终端织造开工率：喷水织机 55.50%（+0.91 个百分点）、圆机 36.27%（+0.81 个百分点）、经

编48.19%（+0.75个百分点）、印染50.34%（+1.39个百分点）环比回升，喷气织机52.33%持平。

终端开工边际改善、秋冬订单询单升温，但整体开工率仍处历史同期偏低水平，旺季需求成色待验

证。

本周涤纶长丝产销率在 8 月 17 日脉冲式放量至 291.67%，随后快速回落至 44.44%、42.63%、

33.44%，整体以刚需逢低采购为主。直纺涤短产销率最新 14.89%，较上周大幅回落约 30 个百分点，

涤短端需求转弱，拿货意愿降温。轻纺城总成交量周中枢上移，终端面料走货改善，最新值 789 万

米，较上周 683 万米回升约 106 万米。

下游聚酯处季节性淡季、需求疲软，但旺季逐步临近，终端织造需求有望自底部回升，秋冬订

单询单气氛抬头，江浙织造综合开工率回升，产业链后端情绪修复，关注金九银十成色。
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图表24：MEG港口出库量 （吨） 图表25：MEG港口出库量分年统计 （吨）

图表26：聚酯产量 （万吨）图表27：聚酯产量分年统计 （万吨）

图表28：聚酯产能利用率、损失量 （%，万吨）图表29：聚酯产能利用率分年统计 （%）

图表30：聚酯损失量分年统计 （万吨）图表31：短纤加工价差 （元/吨）

图表32：瓶片加工价差 （元/吨）图表33：涤纶工业丝加工价差 （元/吨）
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图表34：POY加工价差 （元/吨）图表35：DTY加工价差 （元/吨）

图表36：FDY加工价差 （元/吨）图表37：聚酯薄膜加工价差 （元/吨）

图表38：喷水织机开工率 （%） 图表39：喷气织机开机率 （%）

图表40：经编开工率 （%） 图表41：印染开工率 （%）
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图表42：圆机开工率 （%） 图表43：涤纶长丝产销率分年统计 （%）

图表44：涤纶长丝产销率MA7分年统计 （%）图表45：涤纶短纤产销率分年统计 （%）

图表46：涤纶短纤产销率MA7分年统计 （%）图表47：轻纺城成交量 （万米）

图表48：轻纺城成交量分年统计 （万米）
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数据来源：同花顺 iFind，钢联，华金期货

四、 库存：主港库存创新低，进口缺失主导去库

本周乙二醇社会库存 148.2 万吨（-3.3，-2.18%），连续五周去化，处于近四年同期最低水

平，全口径库存延续偏紧。

MEG7 月底月度厂内库存 45 万吨，与上期持平，处于 2026 年内中位，工厂端库存压力不大，

隐性库存不高。

MEG 华东主港库存 26.8 万吨（-6.9，-20.47%），创多年同期新低（年内均值 68.25 万吨、

历史区间 26.8-97.3 万吨），其中太仓 7.7、张家港 11.0、江阴常州 3.2、上海常熟 4.9 万吨。

去库驱动仍是到港低位。累库拐点取决于海峡解封与 9 月船期到港兑现，市场预期或去库至少延

续至四季度。

图表49：MEG社会库存 （万吨）图表50：MEG社会库存分年统计 （万吨）

图表51：MEG厂内库存 （万吨）图表52：MEG厂内库存分年统计 （万吨）



化工周报 | 2026-8-14

13

图表53：MEG华东主港库存 （万吨）图表54：MEG华东主港库存分年统计 （万吨）

数据来源：同花顺 iFind，钢联，华金期货
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