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	地缘驱动成本与进口缺失共振，MEG近强远弱持续演绎
	【MEG】
	成本：本周美伊霍尔木兹对峙升级、海峡通航基本停滞，Brent 涨至 93.78 美元/桶（+7.71
	供应：国内综合产能利用率 53.86%低位持稳，其中煤制 58.49%（-3.36 个百分点）回落、
	需求：聚酯周产量 143.21 万吨（-0.24%）、产能利用率 78.01%（-0.19 个百分点
	估值：MEG 主力收盘 5322 元/吨（+9.46%）、华东现货 5736 元/吨（+9.84%）
	库存：华东主港库存 26.8 万吨（-6.9，-20.47%），创多年同期新低；社会库存 148.2
	逻辑：本周核心矛盾仍是低库存强现实与供应回归弱预期博弈，但地缘升级使强现实进一步强化，进口缺口短期无
	【策略建议】
	乙二醇目前近强远弱格局明确，历史低位库存与进口缺失持续支撑估值，远月国内大装置重启构成预期压制。当前
	【风险提示】
	1.地缘局势超预期，原油价格剧烈波动。
	2.终端需求恢复证伪。
	3.装置意外检修、复产节奏超预期。


