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	原油地缘溢价波动剧烈，去库格局支撑MEG盘面
	【MEG】
	成本：本周美伊冲突升级推动布伦特一度突破100美元/桶后，7月27日双方宣布暂停互袭导致油价单日暴跌
	估值：基差大幅走强至265元/吨（+159），现货升水09合约幅度进一步扩大，煤制利润715元/吨（
	供应：国内MEG产量4.96万吨/日，环比微增0.06万吨，综合产能利用率52.68%，周环比下降0
	需求：下游聚酯产能利用率79.70%，处于同期偏低水平。终端织造方面，高温天气叠加原料成本快速上涨，
	库存：华东主港库存41.3万吨，周环比下降0.8万吨，社会库存158.5万吨，周环比下降1.7万吨，
	逻辑：成本端原油剧烈波动，MEG因自身供需偏紧仅小幅回调后迅速反弹，市场仍定价地缘局势引发的货源紧张
	【策略建议】
	当前基本面偏强，利多兑现，追多风险收益比一般，远月存在海峡解封后供应回归的担忧。可考虑9-1正套逢低
	关键验证信号：（1）港口库存是否延续去化；（2）到港预报是否维持低位；（3）煤制利润改善后开工是否明
	【风险提示】
	1.地缘局势超预期，原油价格剧烈波动。
	2.终端需求恢复证伪。
	3.装置意外检修、复产节奏超预期。


