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一、股指期货宏观及市场展望 

• 周度宏观及消息面：     

• 国内消息：中国2月官方制造业PMI为50.2，前值49.1；非制造业PMI为50.4，比上月上升0.2个

百分点；综合PMI为51.1，比上月上升1.0个百分点。  

• 海外消息：堪萨斯城联储主席施密德(Jeff Schmid)在周四的演讲中表示，“最近通胀率创下40

年来新高，现在还不是放松警惕的时候。”他指出，商业不确定性可能拖累经济活动，美联储可

能不得不在通胀风险和经济增长担忧之间寻找平衡。 

• 周度总结及后市展望： 

• 上周沪深300指数震荡，成交略微放大。近5个交易日主力资金净流出3482亿元；宏观层面，国

内经济弱势企稳，财政政策持续发力，货币政策保持宽松；风险方面，关注海外经济通胀、地缘

政治冲突及美联储相关政策。 

• 技术上，沪深300指数位于40均线上方，成交量上升，中长期估值位于中低位。观点方面，短期

指数震荡，投资者逢低买入。 
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二、股指期货行情及基差 

• 价格走势：股指期货震荡，市场成交量放大 

• 基差：当前股指基差率下降，无套利机会 

• 涨跌幅：2024年以来上证50大盘股上涨15.13%，中证1000小盘股上涨7.1% 

数据来源：WIND、华金期货 

股指期货 上周收盘 本周收盘 周涨幅 周成交量 周持仓量 成交量/持仓量 

IF2503 3981.6 3899.8 -2.05% 460639 157983 2.92  

IH2503 2689.8 2646.2 -1.62% 222510 68341 3.26  

IC2503 6028.8 5838.4 -3.16% 390527 124084 3.15  

IM2503 6399 6230.4 -2.63% 989121 198135 4.99  



三、股指宏观及盈利增长情况 

数据来源：WIND、华金期货 

• 宏观：2月制造业PMI（50.2）荣枯线之上，利率（1.8）位于3%以下，M2同比7%，回归正常 

• 利润：A股前三季度企业净利润同比由降转升，沪深300净利润同比上升 

• 利率：10年期国债收益率1.8%，较上期上升7BP 
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四、股指资金及估值变化 

数据来源：东方财富、华金期货 

• 资金：A股融资余额近5个交易日增加127亿元；A股主力资金近5个交易日累计净流出3482亿元 

• 估值：指数估值整体处于中低位，沪深300指数滚动市盈率12倍，分位数39% 

指数 滚动市盈率 市盈率百分位 市净率 市净率百分位 

沪深300 11.82 39% 1.33 14% 

上证50 10.42 46% 1.19 19% 

中证500 22 35% 1.85 21% 

中证1000 25.76 45% 2.02 15% 



五、股指基本面及技术面分析 

数据来源：东方财富、华金期货 

• 基本面 

• 宏观环境：中长期货币宽松，利率低位，国内经济弱势企稳（偏多） 

• 盈利情况：A股前三季度盈利同比上升（偏多） 

• 资金情况：融资资金增加，主力资金短期净流出（中性） 

• 估值情况：目前估值仍处于中低位，中长期对股指有所支撑（偏多） 

• 技术面 

• 沪深300指数位于中长期均线上方，成交放大，短期震荡（偏多） 
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