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Ø 价格走势

    现货：价格下跌但趋缓，553#较月初跌300元/吨，421#下跌150元/吨；

    期货：弱势整理，近日成倒“V”行，主力Si2406合约收12205元/吨。

Ø 供应端

    3 月中国工业硅产量在 36.63 万吨，环比增加 2.1 万吨增幅 6.2%；预计 4 月份全国工业硅产量降至 34 万吨

以下。

Ø 需求端：
       3 月国内多晶硅实际排产月 17.1 万吨，环比增 4.9%，4 月多晶硅供应过剩开始出现，但利润仍在叠加新投

产线，预计排产将达到 18 万吨左右；因春节后进入需求增长阶段，3月有机硅行业产量增加，4月份需求旺季结

束，在需弱价跌背景下， 4 月或有部分企业停车避亏；铝合金市场在铝价上涨提振下价格走升，但成交不多。

Ø 行情展望：
    基本面，当前低价状态下，除龙头企业外，大部分硅企亏损，生产积极性差，报价无让利意愿且相对坚挺；期

现库存高位对价格仍有一定压力；多空皆存市场博弈加剧。技术上，盘面呈整理走势，建议观望或短线操作，企

业可适度介入套保。



主力2406：弱势整理 期现联动：基差走弱

工业硅期、现货价格走弱：
l 本周工业硅现货价格跌幅趋缓。至4月12日，华东通氧553#均价13250元/吨（较4月初降300元/吨）、421#硅均价在13950元

/吨（较4月初降150元/吨）。

l 期货市场弱势整理，4月1日触底反弹后又有小幅回调；4月12日主力Si2406合约收12205元/吨。

l 下游及贸易商询单及成交活跃度增加，硅企报价持稳。

数据来源&制图：WIND、钢联、华金期货



基差：现货（浙江市场价）-期货主力 牌号差价：421#-553#

盘面月间价差

近20日峰值 近20日最低 最新

基差
553#-SI2406 1685 1025 1045

241#-SI2406 2330 1675 1745

月间差价
SI2406-SI2405 75 50 60

SI2407-SI2406 75 40 60

牌号差价 241#-553# 700 500 700

数据来源&制图：WIND、华金期货



工业硅月度产量 工业硅产业开工率

数据来源&制图：WIND、SMM、华金期货

l 3 月中国工业硅产量在 36.63 万吨，环比增加 2.1 万吨增幅 6.2%，同比增加 5.3 万吨增幅 17.1%；2023 年 1-3 月中国工业硅累

计产量在 105.7 万吨，同比增幅 21.9%。

l 3 月份新疆、云南等地工业硅在产部分产能存在减产检修，停产时间多集中在月下旬或者月底，对当月产量减量影响有限；

l 进入 4 月份，硅价低迷的行情未有好转，行业库存高位且去库困难，企业生产压力较大，云南及新疆伊犁等部分硅企在 4 月份有

进一步减产，四川临近平水期无复产意向，预计 4 月份全国工业硅产量降至 34 万吨以下。



工业硅开工率：新疆 工业硅开工率：四川 工业硅开工率：云南

工业硅地区产量：新疆 工业硅地区产量：四川 工业硅地区产量：云南

数据来源&制图：SMM、华金期货



多晶硅月度产量（万吨）

多晶硅总库存（万吨）

多晶价：致密料市场价（元/千克）

l  3 月国内多晶硅实际排产月 17.1 万吨，环比 2 月增加 4.9%。3 月春

节结束下游硅片排产显著增加，对多晶硅需求旺盛，N 型料尤为短缺

，价格继续攀升利润进一步显现，多晶硅厂积极性仍在，保持满开工

状态。

l 4 月多晶硅供应过剩开始出现，但利润仍在叠加新投产线，预计排产

将达到 18 万吨左右。

数据来源&制图：SMM、钢联、华金期货



有机硅月度产量（万吨）有机硅开工率（%）

l 3 月我国有机硅产量为 19.54 万吨，环比增加 9.87％。3 月整月行业开工率为 81.69％。

l 3 月产量增加的原因为春节后，有机硅行业迅速进入旺季需求上涨阶段，DMC 的价格也逐渐提高，单体厂利润不断上升且订单需求

表现较好，前期负荷较低的单体企业 3 月开工也逐步提高，故 DMC 产量整体增加。

l 近期传统需求旺季结束，有机硅市场疲软，以 DMC 为主的产品价格跌幅达到近 3000 元/吨，下游企业在手原料库存也较为充足，

补库意愿较低。在需弱价跌背景下，有机硅单体企业利润降低，目前多数企业转为亏损状态， 4 月或有部分企业停车避亏。

数据来源&制图：SMM、华金期货

工业硅及DMC价格走势



铝合金锭产量（万吨） 再生铝合金锭开工率（%） 原生铝合金锭开工率（%）

铝合金成本与利润变动（元/吨）
l 清明节期间大部分再生铝企业生产不停，仅个别有短期停产。原生

合金企业生产维持稳定。

l 4 月再生铝订单有缩减势头，再加之本周铝价冲高至两万上方，下

游企业畏高情绪加深，导致周内提货量显著降低，厂家及贸易商积

极出货，甚至加剧价格内卷，但成交仍有明显减量，有价无市局面

凸显。

数据来源&制图：SMM、钢联、华金期货



工业硅月度出口（万吨） 工业硅月度进口（万吨）

工业硅出口与出口单价（万吨、元/吨）

数据来源&制图：钢联、海关总署、华金期货



工业硅期货注册仓单（手，1手=5吨） 工业硅总社会库存（万吨）

数据来源&制图：WIND、SMM、华金期货

l 期、现货均库存高位。
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