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•周度宏观及消息面： 

•国内消息：2月份，中国制造业采购经理指数（PMI）为49.1%，比上月下降0.1个百分点；财新制造业

PMI公布，录得50.9，连续四个月扩张。2月财新制造业PMI较1月微升0.1个百分点，自2021年下半年

以来首次连续四个月高于荣枯线。 

 

•海外消息：美联储理事沃勒表示，希望美联储提高短期美债占比，可以在注入流动性的同时避免资产负

债表大幅扩张。沃勒此次是“买短卖长”，被市场认为是“反向扭转操作”，对短期美债收益率造成下

行压力。 

•后市展望： 

        上周国债期货高位震荡。资金方面，上周央行净投放6320亿元。短期内十年国债利率下行；长期看，

十年期国债利率处于历史低位。 

        技术上，T2406合约短期价格位于40日均线上方，历史新高。操作方面，国债市场价格走势上行，利

率低位，中长期看上方空间有限，短期适当逢低做多。 

一、国债期货宏观及市场展望 
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• 价格走势：上周国债期货价格高位震荡 

二、国债期货行情 

数据来源：WIND、华金期货 

名称 上周收盘 本周收盘 周涨跌幅% 周成交量 周持仓量 
成交量/ 

持仓量 

TS2406 101.55 101.466 -0.08% 145843 57061 2.56  

TF2406 103.03 102.85 -0.17% 224076 108114 2.07  
T2406 103.77 103.64 -0.13% 322073 161773 1.99  

TL2406 105.83 106.15 0.30% 180406 52158 3.46  
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• 收益率变化：长期利率下降，收益率利差收窄 

三、国债收益率变化 

数据来源：WIND、华金期货 

日期 3M 1Y 2Y 5Y 10Y 
2024/02/23 1.59  1.80  2.08  2.26  2.40  
2024/02/26 1.59  1.82  2.06  2.27  2.36  

2024/02/27 1.58  1.80  2.06  2.26  2.36  

2024/02/28 1.60  1.78  2.06  2.26  2.35  
2024/02/29 1.63  1.80  2.05  2.24  2.33  
2024/03/01 1.63  1.81  2.07  2.26  2.37  
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• 国债CTD券套利情况：本周国债期货IRR高于融资利率，出现套利机会 

四、国债CTD券及基差 

数据来源：WIND、华金期货 

T2406合约银行间CTD券 

日期 CTD券 收益率% 剩余期限 IRR DR007 基差 

2024/02/23 230028.IB 2.35  6.84  2.47  1.82  0.01  

2024/02/26 230028.IB 2.36  6.83  2.28  1.84  0.07  

2024/02/27 230028.IB 2.36  6.83  2.28  1.91  0.07  

2024/02/28 230028.IB 2.36  6.82  2.29  1.93  0.06  

2024/02/29 230028.IB 2.36  6.82  2.29  1.83  0.06  

2024/03/01 230028.IB 2.36  6.82  2.29  1.77  0.06  

TF2406合约银行间CTD券 

日期 CTD券 收益率% 剩余期限 IRR DR007 基差 

2024/02/23 230015.IB 2.22  4.39  2.51  1.82  -0.05  

2024/02/26 230015.IB 2.25  4.38  2.34  1.84  0.00  

2024/02/27 230015.IB 2.25  4.38  2.35  1.91  0.00  

2024/02/28 230015.IB 2.25  4.38  2.35  1.93  0.00  

2024/02/29 230015.IB 2.25  4.37  2.35  1.83  0.00  

2024/03/01 230015.IB 2.25  4.37  2.34  1.77  0.00  



• TF-T价差：5年期与10年期国债期货价差倒挂，二者基差上行 

五、国债期货价差及基差 

数据来源：WIND、华金期货 

T2406-TF2406价差 

日期 T2406价格 TF2406价格 TF2406-T2406价差 
2024/02/23 103.770  103.030  -0.740  
2024/02/26 103.880  103.095  -0.785  
2024/02/27 103.850  103.030  -0.820  
2024/02/28 104.030  103.115  -0.915  
2024/02/29 104.090  103.140  -0.950  
2024/03/01 103.640  102.850  -0.790  

基差走势 

日期 十年期国债基差 五年期国债基差 

2024/02/23 0.01  -0.05  

2024/02/26 0.07  0.00  

2024/02/27 0.07  0.00  

2024/02/28 0.06  0.00  

2024/02/29 0.06  0.00  

2024/03/01 0.06  0.00  



六、国债期限结构 

• 国债期限结构：国债期限结构走平，利率下降 

数据来源：WIND、华金期货 
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