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•周度宏观及消息面： 

•国内数据：10月份，全国规模以上工业企业利润同比增长2.7%，连续3个月实现正增长。1-10月份，

全国规模以上工业企业利润同比下降7.8%，降幅较1-9月份收窄1.2个百分点，今年3月份以来利润降幅

逐月收窄。 

 

•海外消息：美国10月新屋销售总数折合成年率下降5.6%，至67.9万套。这一增速低于了业内媒体对经

济学家调查的所有预期。美国10年期国债收益率本周已重新回到了4.40%一线下方，目前极有可能创下

3月份美国银行业危机以来的最大单月跌幅。 

 

•后市展望： 

        上周国债期货持续下跌。资金方面，上周央行净投放4060亿元。短期内十年国债利率上升；长期看，

十年期国债利率将逐渐走强。 

        技术上，T2403合约短期价格位于40日均线上方。操作方面，国债市场价格回调，利率低位，中长期

看上方空间有限，短期适当逢低做多。 

一、国债期货宏观及市场展望 
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• 价格走势：上周国债期货价格回落 

二、国债期货行情 

数据来源：WIND、华金期货 

名称 上周收盘 本周收盘 周涨跌幅% 周成交量 周持仓量 
成交量/ 

持仓量 

TS2403 101.138 100.912 -0.22% 156898 42059 3.73  

TF2403 102.085 101.7 -0.38% 261988 82808 3.16  

T2403 102.125 101.695 -0.42% 371981 142061 2.62  

TL2403 99.59 98.85 -0.74% 97807 24378 4.01  
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• 收益率变化：长期利率上升，收益率利差收敛 

三、国债收益率变化 

数据来源：WIND、华金期货 

日期 3M 1Y 2Y 5Y 10Y 
2023/11/17 2.21  2.19  2.31  2.53  2.66  
2023/11/20 2.26  2.18  2.34  2.53  2.66  
2023/11/21 2.27  2.17  2.35  2.54  2.66  
2023/11/22 2.22  2.22  2.38  2.55  2.68  
2023/11/23 2.27  2.29  2.41  2.56  2.70  
2023/11/24 2.28  2.32  2.43  2.58  2.70  
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• 国债CTD券套利情况：本周国债期货IRR高于融资利率，出现套利机会 

四、国债CTD券及基差 

数据来源：WIND、华金期货 

T2403合约银行间CTD券 

日期 CTD券 收益率% 剩余期限 IRR DR007 基差 

2023/11/17 230019.IB 2.69  6.83  2.49  2.04  0.04  

2023/11/20 230019.IB 2.69  6.82  2.48  2.02  0.04  

2023/11/21 230019.IB 2.69  6.82  2.48  1.98  0.04  

2023/11/22 230019.IB 2.69  6.81  2.48  2.02  0.04  

2023/11/23 230019.IB 2.69  6.81  2.48  2.04  0.04  

2023/11/24 230019.IB 2.69  6.81  2.48  2.02  0.04  

TF2403合约银行间CTD券 

日期 CTD券 收益率% 剩余期限 IRR DR007 基差 

2023/11/17 230015.IB 2.58  4.66  2.62  2.04  -0.07  

2023/11/20 230015.IB 2.58  4.65  2.62  2.02  -0.07  

2023/11/21 230015.IB 2.58  4.65  2.62  1.98  -0.07  

2023/11/22 230015.IB 2.58  4.64  2.62  2.02  -0.07  

2023/11/23 230015.IB 2.58  4.64  2.63  2.04  -0.07  

2023/11/24 230015.IB 2.58  4.64  2.63  2.02  -0.07  



• TF2312-T2312价差：5年期与10年期国债期货价差下行，二者基差平稳 

五、国债期货价差及基差 

数据来源：WIND、华金期货 

T2403-TF2403价差 

日期 T2403价格 TF2403价格 TF2403-T2403价差 

2023/11/17 102.125  102.085  0.125  

2023/11/20 102.090  102.045  -0.045  

2023/11/21 102.015  101.955  -0.060  

2023/11/22 101.905  101.850  -0.055  

2023/11/23 101.625  101.680  0.055  

2023/11/24 101.695  101.700  0.005  

基差走势 

日期 十年期国债基差 五年期国债基差 

2023/11/17 0.04  -0.07  

2023/11/20 0.04  -0.07  

2023/11/21 0.04  -0.07  

2023/11/22 0.04  -0.07  

2023/11/23 0.04  -0.07  

2023/11/24 0.04  -0.07  



六、国债期限结构 

• 国债期限结构：国债期限结构走平，长期利率上升 

数据来源：WIND、华金期货 
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