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铁矿石

供应 发运量较上周大幅回落，预计发运四季度整体将保持平稳，FMG、
BHP发运至中国数量大幅回升，巴西大幅回落，持续关注此指标
的相应变化。

需求 铁水产量本周继续回落，下游成材价格持续回升，一定程度缓解
利润压力，预计铁水仍将维持在高位震荡。

库存 港口总库存稳中有降，整体仍位于同期较低水平，库存比小幅回
升，预计库存仍将低位震荡。持续关注铁水产量变化。

基差与价差 青岛港pb粉涨幅较大，较上周小幅上涨5-10至980左右，01合约
大幅上涨接近1000关口后回落至950左右。

总结 整体发运预计四季度仍将保持平稳，预计铁矿到港量短期将有所
回落，铁水产量预计进一步下降动能较低，重点关注此指标，监
管层面再次提及铁矿石价格异动，铁矿石涨势有所放缓，持续关
注铁水产量预期与实际情况。

风险因素 成材需求大幅回落 铁水产量超预期回落

铁矿周度汇总



一、铁矿石海外供应

数据来源&制图：我的钢铁、万得、华金期货

澳洲巴西本期发运大幅回落，
整体表现正常波动，本期回落
410.9万吨至2140.9万吨，非澳
巴地区发运整体较为平稳，本
周回落36.5万吨至480.7万吨，
全球发运量较上周大幅回落，
本周回落447.4万吨左右，四季
度为发运旺季，预计发运有望
小幅回升，到港量本周预计仍
将略低于均线水平，预计近期
到港量将维持在均线左右。
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二、四大矿山发运

数据来源&制图：我的钢铁、万得、华金期货

FMG、BHP发运至中国有
所回升，淡水河谷发运
大幅回落，整体发运回
落至较低水平，持续关
注此指标的进一步变化
。
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三、铁矿石需求

数据来源&制图：我的钢铁、万得、华金期货

铁水产量本周继续回落，预计进
一步与回落空间有限，整体仍维
持在较高水平，关注238万吨/天
一线，本周铁水产量下降3.25万
吨至235.47万吨左右，疏港量保
持平稳，库存消费比持续回升，
钢厂维持刚需补库。
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四、铁矿石库存

数据来源&制图：我的钢铁、万得、华金期货

港口总库存本周保持平稳，整
体仍位于较低水平，铁水产量
回落至238万吨以下，持续关
注铁水产量变化，港口总库存
本周小幅回落81.65万吨至
11226.9万吨，各品种库存差
异较为明显，澳矿库存持续位
于低位，巴西矿库存持续位于
高位。
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四、铁矿石库存

数据来源&制图：我的钢铁、万得、华金期货

钢厂进口烧结粉库存小
幅回升，整体仍维持在
低位，本周小幅回升
5.75万吨至1027.97万
吨，块矿库存持续位于
低位，压港库存小幅回
落，持续关注铁水产量
的变化。
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五、铁矿石期现货结构

数据来源&制图：我的钢铁、万得、华金期货

期货涨幅大于现货，基差逐渐收敛，发改委再次发文提及铁矿石价格异动，整体价格涨势放缓。
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六、铁矿石与外汇关系

数据来源&制图：我的钢铁、万得、华金期货

美CPI超预期放缓，市场预计加息进程将近尾声，美元指数应声回落，后续重点关注PMI、非农就业人数以
及失业率等相应指标。
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焦煤焦炭

供应     甘其毛都口岸通关通关车次回升至1050车左右，策克口岸本周通关
车次在800车左右，供应端保持平稳，蒙方全年出口计划接近完成，
叠加四季度天气因素受限，预计四季度通关车次将小幅回落。

需求 铁水产量继续回落，焦炭亏损进一步走扩，日均产量小幅回落，重
点关注铁水的进一步变化。

库存 矿山企业库存小幅抬升，整体位于同期均值水平，日均消耗回落，
采购维持正常，钢厂焦煤库存持续回升。

现货价格与基差 焦煤现货保持平稳，期货本周大幅拉升修复贴水后持稳。

总结 蒙煤供应端仍旧保持稳健，下游铁水产量继续回落，市场预期转暖，
成材价格持续回升，重点关注铁水产量进步变化。

风险因素 监管因素 铁水产量超预期回落

双焦周度汇总



一、焦煤需求与焦炭供应

数据来源&制图：我的钢铁、万得、华金期货
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第一轮100，预计今日落地，市场
情绪转暖，各煤种均有不同程度
上涨。
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二、焦化焦煤库存

数据来源&制图：我的钢铁、万得、华金期货

700

900

1100

1300

1500

1700

1900

2100

2300

2500

01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12

万吨 独立焦化焦煤库存

2018 2019 2020 2021 2022 2023

7

9

11

13

15

17

19

21

23

25

01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12

万吨 独立焦化焦煤可用天数

2018 2019 2020 2021 2022 2023

700

800

900

1000

1100

1200

1300

01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12

万吨 钢厂焦化焦煤库存

2018 2019 2020 2021 2022 2023

10

12

14

16

18

20

22

24

01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12

万吨 钢厂焦化焦煤库存可用天数

2018 2019 2020 2021 2022 2023

独立焦化焦煤库存持
续上涨，本周小幅上
升36.32吨至988.56万
吨，钢厂焦化焦煤库
存持续回升，整体水
平仍旧较低，下游按
需补库维持正常生产
需要。



二、焦煤库存

数据来源&制图：我的钢铁、万得、华金期货
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港口进口焦煤库存保持平
稳，整体水平略高于去年
同期，本周小幅下降9.06
万吨至207.26万吨，焦煤
总库存小幅回升，整体略
高于去年同期，炼焦煤矿
山库存本周小幅上升
30.92万吨至229.87万吨
。
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三、焦煤期限结构

数据来源&制图：我的钢铁、万得、华金期货

焦煤现货价格本周维持在高位，部分煤种竞拍价格稳中有升，期货价格大幅回升，基差大幅收敛。
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四、焦炭库存

数据来源&制图：我的钢铁、万得、华金期货

独立焦化焦炭库存保持平
稳，港口焦炭库存小幅回
落，钢厂按需补库+铁水
产量下降，库存小幅抬升
，钢厂焦炭可用天数本期
小幅回落，关注焦煤价格
的边际变化。
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四、焦炭库存与相关

数据来源&制图：我的钢铁、万得、华金期货

焦炭总库存本期保持平稳，整体水
平较低，焦炭产量小幅回落，铁水
产量高位回落，本周铁水产量回落
3.25万吨至235.47万吨，焦化亏损
走扩，本周全国平均盈利-82元/吨
左右。
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五、焦炭期限结构

数据来源&制图：我的钢铁、万得、华金期货

现货跟涨期货，期货端大幅回升，双焦本周表现强势，期货略升水现货。
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