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华金期货早报 

原油晨报 20230908 

摘要： 

1. 昨日原油 SC2310低开震荡后触底反弹大幅上涨，早盘开盘冲高回落大幅

回调，盘中再创新高；全天成交量大幅减少，持仓量略微减少基本持平；最终收

盘价较前日上涨 0.74%（或 5.1元/桶），连续五个交易日录得上涨。昨晚夜盘震

荡上涨再创新高破 700 关口后震荡下跌大幅回落，触底后 V 型回升横盘小幅波

动；今早开盘可能低开后横盘震荡小幅回调为主。操盘建议，原油价格因供给减

少带动强势上涨；但需求不确定，原油波动幅度较大；有持仓的应适当控制仓位，

前期多单可适当减仓或可采用期权等工具对冲风险；中短线交易谨慎观望，激进

交易者可卖出看涨期权或轻仓买入远期看跌期权参与，日内交易逢高做空。 

2. 近几天的油价异动，都与 OPEC+的运筹帷幄有着密切的关系。沙特能源

部本周宣布，把每日 100万桶的石油减产措施延长三个月至年底，此举超出了外

界的预期。与此同时，俄罗斯也宣布继续自愿减少 30万桶/日的石油供应至 2023

年 12月底。 

3. 去年的油价上涨推动美国通胀率创下 40年新高。眼下油价逐渐走高或使

美国通胀再次抬头，继而增加了美联储进一步加息以遏制通胀压力的担忧。原油

价格自 6月份以来连续上涨中间略微回调，涨势凶猛；上涨的动力主要是来自于

供给端的不断减少。但在需求端没有明显提升，仅靠供给减少提升油价，对经济

的副作用不得不让人担忧，而这种一味的减产刺激价格猛烈上涨，又能持续多久

呢？！一旦市场情况有所变化，那么极有可能出现油价雪崩式下跌。 

 

市场 0908-2点 30分 0908-8点 30分 幅度 

INE 原油 SC主力 693.3   

WTI 主力 

（12 小时时差） 

86.88（美元） 

636.8（折人民币） 

86.53（美元） 

634.2（折人民币） 
-0.4% 

Brent 主力 

（7小时时差） 

89.94（美元） 

659.2（折人民币） 

89.61（美元） 

656.8（折人民币） 
-0.4% 
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国际重要经济数据 
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财经日历 
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上海国际源交易中心指定交割仓库原油期货仓单日报（20230907） 
品种：中质含硫原油 单位：桶 

地区 交割仓库 本日数量 增减 

上海 洋山石油 190000 0 

浙江 

中国石化册子岛 3000 0 

中化兴中 0 0 

大鼎石油 0 0 

合计 3000 0 

山东 

中国石化日照 0 0 

山港青岛实华 0 0 

弘润油储 1347000 0 

山港摩科瑞 0 0 

合计 1347000 0 

广东 

中油湛江 0 0 

中国石化湛江 747000 0 

合计 747000 0 

辽宁 

中油大连保税 788000 0 

中油大连国际 495000 0 

北方油品 0 0 

合计 1283000 0 

海南 

中国石化海南 0 0 

国投洋浦油储 0 0 

合计 0 0 

广西 中油广西国际 230000 0 

河北 中国石化曹妃甸 0 0 

总计   3800000 0 

 

市场观点 

两大产油国出手！油价继续飙涨 通胀阴影再临 

2022 年的油价上涨已推动美国通胀创下 40年新高，如今，沙特和俄罗斯

再度联袂减产，美联储如何应对？ 

近日，受沙特和俄罗斯延长减产措施影响，布伦特原油已突破 90美元/

桶，达到去年 11月以来最高水平。 

油价上涨引发市场对美国通胀高企并进一步加息的担忧，美元近日迅速攀

升至 6个月高点。 

延长减产 

沙特和俄罗斯作为主要产油国，一举一动都牵动着原油市场。 

9月 5日，沙特通讯社 SPA报道称，沙特将把石油自愿减产 100 万桶/日的
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期限再延长 3个月，直至 2023年 12月底。在接下来的 10月、11月和 12月，

沙特的原油产量将约为 900万桶/日。 

同日，俄罗斯副总理诺瓦克称，将俄罗斯原油减产 30万桶/日的期限延长

至今年 12月底。此举是在俄罗斯于 2023年 4月宣布的自愿减产措施之外的补

充措施，该措施将持续到 2024年底。 

沙特能源部官员表示，沙特额外自愿减产是为了支持 OPEC国家的“预防性

努力”，目的是维护国际石油市场的稳定和平衡。沙特还将每月对自愿减产决

定进行审查，以便基于市场条件，考虑进一步减产或增产。 

今年 5月起，沙特日均减产 50万桶原油，7月起再次自愿额外日均减产

100万桶原油。两次减产后，沙特日均原油产量已降至 900万桶。 

美联社分析，鉴于美国总统拜登去年表示沙特如与俄罗斯一同减产将产生不确

定“后果”，沙特如今延续减产措施将给美沙两国带来新龃龉。 

《纽约时报》援引分析人士的话称，因为石油仍是沙特的主要收入来源，

该国希望有一个强劲的市场，而且为了实现自己的目标，他们似乎愿意冒疏远

客户的风险，即便是像美国这样的客户和盟友。 

继续涨价。 

沙特和俄罗斯宣布减产后，布伦特原油期货价格当天涨至每桶 90美元以

上，为去年 11月以来首次。WTI原油期货价格一度涨至每桶 87美元左右。 

短期来看，沙特和俄罗斯本周宣布的强势减产延长了原油市场供应缺口出

现的时长，对冲了 9-12月份原油需求的季节性收缩，且使得四季度供应缺口预

期暂时放大至 150 万桶/日以上。 

美国拉皮丹能源咨询公司创始人兼总裁鲍勃·麦克纳利说，沙特和俄罗斯

同时宣布延续减产，显示出两国在积极管控石油价格风险上的“团结和决心”。

他预估，上述措施将给国际石油市场供应带来“巨大缺口”，推动原油价格“远

高于每桶 90美元”。 

高盛原本预计，OPEC+各国将在明年 1 月份恢复今年 4月份宣布的每日减产

量（170 万桶）的一半。但现在，该行正在考虑 OPEC+进一步延长减产期限的可

能性，即 OPEC+将 2023年的减产措施完全延续到 2024年底，而沙特只会逐步

增加产量。高盛表示，在这种情况下，布伦特原油价格可能会在 2024 年 12月
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攀升至 107美元/桶。 

通胀担忧。 

去年的油价上涨推动美国通胀率创下 40 年新高。眼下油价逐渐走高或使美

国通胀再次抬头，继而增加了美联储进一步加息以遏制通胀压力的担忧。 

在挪威吕斯塔德能源公司高级副总裁乔治·莱昂看来，很难预测继续减产

对“西方通货膨胀和经济政策”产生的影响。原油价格升高只会“增加政府出

台更多财政紧缩政策的可能性”，“尤其是在美国”。 

《华尔街日报》指出，基准原油价格上涨推高了美国劳动者的通勤成本、

货运公司往返于仓库的成本，以及从塑料、化肥到服装等各种产品的生产成

本。 

据美国汽车协会 AAA发布的最新数据显示，受过去两个月原油价格持续反

弹等因素影响，美国加油站普通汽油的平均售价达到 3.811美元/加仑，突破

2022年同期水平，处于过去 10多年以来的最高季节性水平，创下 1994年有数

据记录以来的第二高值。 

在被问及俄罗斯和沙特减产的问题时，美国国家安全顾问杰克·沙利文告

诉记者，总统拜登专注于“尽一切可能利用手中的工具，以使消费者在加油站

能够享受更低的价格”。“我们最终所追求的是为全球市场提供稳定、高效的能

源供应，以便我们能够真正缓解消费者的油价压力”。 

德意志银行策略师 Jim Reid分析称：“最近油价上涨预示 8月 CPI数据可

能会更加火热，任何进一步上涨都将给通胀回归目标的努力带来新的障碍。这

种担忧在主权债中表现得很明显，由于通胀预期上升，这些债券遭到抛售，收

益率上升。” 

通胀担忧令欧美央行“更高更久”的利率预期升温。虽然据 CME“美联储

观察”，美联储 9 月维持利率在 5.25%-5.50%不变的概率为 92%，加息 25个基

点至 5.50%-5.75%区间的概率为 8%。 

不过，目前押注美联储在 11月进一步加息的对冲基金明显增加，甚至部分

激进的对冲基金认为若油价持续上涨并持续处于 100美元/桶上方，不排除美联

储可能在 11月与 12 月分别加息 25个基点。 
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跨期套利 

 

如图所示 11/10 合约的价差（SC2311-SC2310）由-11.8元/桶略微回至-

10.1元/桶，若参与价差正向套利多 SC2310 空 SC2311，套利利润为-1.7元/

桶。若参与价差反向套利空 SC2310多 SC2311，套利利润为 1.7元/桶。 

  

-20.0

-15.0

-10.0

-5.0

0.0

5.0 原油11/10合约价差与正向套利利润

正向价差套利

多2310空2311

价差
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