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•周度宏观及消息面： 

•国内数据：6月财新中国制造业采购经理指数（PMI）报50.5，较5月小幅下降0.4个百分点，连续两个

月位于扩张区间。 

 

•海外消息：球最大对冲基金桥水的联席首席投资官Greg Jensen表示，市场其实搞错了，他认为投资者

对经济增长前景和美联储加息遏制通胀，并重返2%目标的能力仍然过于乐观。 

 

•后市展望： 

        上周国债期货价格小幅震荡上行，T2309企稳回升。资金方面，上周央行净投放5570亿元。短期内十

年国债利率出现上行；长期看，十年期国债利率下行空间有限，对债券价格将会有所压制。 

        技术上，T2309合约短期价格企稳上涨。操作方面，国债市场谨慎上行，利率接近2020年以来新低，

中长期看上方空间有限，短期逢低买入。 

一、国债期货宏观及市场展望 
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• 价格走势：上周国债期货企稳回升，价格震荡偏强 

二、国债期货行情 

数据来源：WIND、华金期货 

名称 上周收盘 本周收盘 周涨跌幅% 周成交量 周持仓量 
成交量/ 

持仓量 

TS2309 101.255 101.36 0.10% 199641 55694 3.58  

TF2309 101.9 102.18 0.27% 216907 105060 2.06  

T2309 101.67 101.99 0.31% 284622 192106 1.48  

TL2309 97.5 98.1 0.62% 53299 16839 3.17  
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• 收益率变化：利率下行，收益率利差扩大 

三、国债收益率变化 

数据来源：WIND、华金期货 

日期 3M 1Y 2Y 5Y 10Y 
2023/06/21 1.71  1.91  2.19  2.50  2.70  
2023/06/26 1.73  1.93  2.20  2.49  2.67  
2023/06/27 1.77  1.93  2.20  2.50  2.68  
2023/06/28 1.73  1.94  2.20  2.51  2.68  
2023/06/29 1.73  1.96  2.20  2.50  2.68  
2023/06/30 1.68  1.94  2.18  2.49  2.68  
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• 国债CTD券套利情况：本周国债期货IRR小于短期融资利率，无套利机会 

四、国债CTD券及基差 

数据来源：WIND、华金期货 

T2309合约银行间CTD券 

日期 CTD券 收益率% 剩余期限 IRR DR007 基差 

2023/06/21 220010.IB 2.75  8.91  0.98  2.06  0.40  

2023/06/26 220003.IB 2.71  8.65  1.51  1.97  0.27  

2023/06/27 220003.IB 2.71  8.65  1.47  1.91  0.27  

2023/06/28 220003.IB 2.71  8.65  1.45  1.90  0.27  

2023/06/29 220003.IB 2.71  8.64  1.43  1.90  0.27  

2023/06/30 220003.IB 2.71  8.64  1.41  1.90  0.27  

TF2309合约银行间CTD券 

日期 CTD券 收益率% 剩余期限 IRR DR007 基差 

2023/06/21 230002.IB 2.48  4.57  1.05  2.06  0.36  

2023/06/26 220022.IB 2.41  4.31  1.68  1.97  0.16  

2023/06/27 220022.IB 2.41  4.30  1.67  1.91  0.16  

2023/06/28 220022.IB 2.41  4.30  1.64  1.90  0.16  

2023/06/29 220022.IB 2.41  4.30  1.63  1.90  0.16  

2023/06/30 220022.IB 2.41  4.30  1.64  1.90  0.16  



• TF2309-T2309价差：5年期与10年期国债期货价差略降，二者基差走阔 

六、国债期货价差 

数据来源：WIND、华金期货 

T2309-TF2309价差 

日期 T2309价格 TF2309价格 TF2309-T2309价差 

2023/06/21 101.670  101.900  0.230  

2023/06/26 101.725  101.935  0.210  

2023/06/27 101.635  101.870  0.235  

2023/06/28 101.770  101.970  0.200  

2023/06/29 101.810  102.040  0.230  

2023/06/30 101.990  102.180  0.190  

基差走势 

日期 十年期国债基差 五年期国债基差 
2023/06/21 0.40  0.36  
2023/06/26 0.27  0.16  
2023/06/27 0.27  0.16  

2023/06/28 0.27  0.16  
2023/06/29 0.27  0.16  
2023/06/30 0.27  0.16  



七、国债期限结构 

• 国债期限结构：国债期限结构走平，利率下降 

数据来源：WIND、华金期货 
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