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•周度宏观及消息面： 

•国内数据：根据上海易居发布报告，100个城市中有68个城市去化周期超过14个月，即意味着近7成城

市的房屋销售状况较为困难。 

 

•海外消息：鲍威尔上周四对参议院银行委员会表示，“我们将采取一切必要措施，随着时间的推移将通

胀率降至2%”，并暗示今年可能还会有两次加息，而且他认为“短期内”不会降息。 

 

•后市展望： 

        上周国债期货价格小幅反弹，T2309重心缓慢小幅抬升。资金方面，上周央行净投放5120亿元。短期

内十年国债利率出现上行；长期看，十年期国债利率下行空间有限，对债券价格将会有所压制。 

        技术上，T2309合约短期价格进入区间震荡。操作方面，市场回吐前期涨幅，利率接近2020年以来新

低，中长期看上方空间有限，投资者观望为宜。 

一、国债期货宏观及市场展望 
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• 价格走势：上周国债期货小幅反弹，价格震荡略强 

二、国债期货行情 

数据来源：WIND、华金期货 

名称 上周收盘 本周收盘 周涨跌幅% 周成交量 周持仓量 
成交量/ 

持仓量 

TS2309 101.23 101.255 0.02% 139779 50779 2.75  

TF2309 101.81 101.9 0.09% 165553 99396 1.67  

T2309 101.585 101.67 0.08% 214247 196061 1.09  

TL2309 97.38 97.5 0.12% 37188 15996 2.32  
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• 收益率变化：短期利率上行，长期收益率上行，收益率利差维持 

三、国债收益率变化 

数据来源：WIND、华金期货 

日期 3M 1Y 2Y 5Y 10Y 

2023/06/16 1.66  1.87  2.16  2.45  2.66  

2023/06/19 1.69  1.89  2.18  2.46  2.67  

2023/06/20 1.72  1.91  2.19  2.50  2.70  

2023/06/21 1.71  1.91  2.19  2.50  2.70  
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• 国债CTD券套利情况：本周国债期货IRR小于短期融资利率，无套利机会 

四、国债CTD券及基差 

数据来源：WIND、华金期货 

T2309合约银行间CTD券 

日期 CTD券 收益率% 剩余期限 IRR DR007 基差 

2023/06/16 220003.IB 2.74  8.68  1.28  1.82  0.36  

2023/06/19 220010.IB 2.75  8.91  1.00  1.94  0.40  

2023/06/20 220010.IB 2.75  8.91  1.00  2.04  0.40  

2023/06/21 220010.IB 2.75  8.91  0.98  2.06  0.40  

TF2309合约银行间CTD券 

日期 CTD券 收益率% 剩余期限 IRR DR007 基差 

2023/06/16 220022.IB 2.48  4.59  1.12  1.82  0.36  

2023/06/19 230002.IB 2.48  4.58  1.08  1.94  0.36  

2023/06/20 230002.IB 2.48  4.58  1.06  2.04  0.36  

2023/06/21 230002.IB 2.48  4.57  1.05  2.06  0.36  



• TF2309-T2309价差：5年期与10年期国债期货价差扩大，二者基差走阔 

六、国债期货价差 

数据来源：WIND、华金期货 

T2309-TF2309价差 

日期 T2309价格 TF2309价格 TF2309-T2309价差 

2023/06/16 101.585  101.810  0.225  

2023/06/19 101.445  101.695  0.250  

2023/06/20 101.580  101.820  0.240  

2023/06/21 101.670  101.900  0.230  

基差走势 

日期 十年期国债基差 五年期国债基差 

2023/06/16 0.36  0.36  

2023/06/19 0.40  0.36  

2023/06/20 0.40  0.36  

2023/06/21 0.40  0.36  



七、国债期限结构 

• 国债期限结构：国债期限结构走平，利率下降（截止26日） 

数据来源：WIND、华金期货 
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