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原油晨报 20230220 

摘要： 

1. 上周五原油 SC2304略微低开后横盘弱势震荡，早盘开盘后震荡下跌，午

后加速下跌后横盘震荡；全天成交量大幅减少，持仓量略微减少；最终收盘价较

前日下跌 1.72%（或 9.9元/桶）。上周油价大幅上涨，周五回落幅度明显，以收

盘价计上周收涨 2.69%（或 14.8元/桶）连续两周收涨。周五晚上夜盘低开低走

后横盘小幅震荡运行；今早可能高开后横盘震荡整理为主。操盘建议，由于外部

环境的不确定性，有持仓的应适当控制仓位，或可采用期权等工具对冲风险；期

权交易可卖出期权；中线空单可适当减仓，建议轻仓逢高做空。 

2. 国际原油下跌，市场担心美国未来继续加息会拖累需求，并且对越来越

多的显示原油和成品油供应充足的迹象感到紧张。贝克休斯数据显示，截至 2月

17日当周，美国石油钻井数减少 2口至 607 口。 

3. 上周五，国际油价夜盘大幅下挫，在经历了多日的拉锯之后，EIA连续超

预期累库数据消耗了投资者的乐观预期，国际油价全周跌幅约 4%。过去一周表

现最强势的 SC 原油在周五夜盘大跌过后也基本清零了一周的涨幅，显然原油市

场在当前的供需局面下很难摆脱区间振荡模式，油价在短期欧美市场需求疲弱与

中国需求恢复的博弈下进行。近期内盘 SC 原油表现明显强于外盘，一方面是油

轮运费上涨带来成本抬升，另一方面近期人民币汇率走弱让人民币计价的 SC 原

油表现比美元计价的原油强势，而中国需求恢复给国内市场注入乐观情绪，可以

看到 SC 原油强于外盘的表现充分反应了当前国内原油市场与海外市场的差异。

总体来看，油价短期还是受美国超级累库数据影响，没能突破区间上沿阻力，维

持了区间波动。投资者需要继续观察供需层面的演绎，现阶段在各类影响因素博

弈下，油价趋势性较差，注意节奏把握，控制好风险。 

市场 0218-2点 30分 0220-8点 30分 幅度 

INE 原油 SC主力 550.8   

WTI 主力 

（11 小时时差） 

76.06 

（6.87折算 522.53） 

76.57 

（6.87折算 526.04） 
+0.7% 

Brent 主力 

（8小时时差） 

82.48 

（6.87折算 566.64） 

83.09 

（6.87折算 570.83） 
+0.7% 
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上海国际源交易中心指定交割仓库原油期货仓单日报（20230217） 
品种：中质含硫原油 单位：桶 

地区 交割仓库 本日数量 增减 

上海 洋山石油 190000 0 

浙江 

中国石化册子岛 0 0 

中化兴中 0 0 

大鼎石油 0 0 

合计 0 0 

山东 

中国石化日照 0 0 

山港青岛实华 0 0 

中化弘润潍坊 1347000 0 

山港摩科瑞 0 0 

合计 1347000 0 

广东 

中油湛江 1976000 0 

中国石化湛江 0 0 

合计 1976000 0 

辽宁 

中油大连保税 4520000 0 

中油大连国际 1900000 0 

北方油品 0 0 

合计 6420000 0 

海南 

中国石化海南 0 0 

国投洋浦油储 0 0 

合计 0 0 

广西 中油广西国际 230000 0 

河北 中国石化曹妃甸 0 0 

总计   10163000 0 

 

 

市场资讯 

1. 隔夜国际资本市场消息小集：今晨美股标普 500 指数跌 0.28%；欧洲

Stoxx50 指数跌 0.60%；美元指数跌 0.12%。离岸人民币 CNH 贬 0.10%；德银 X-

Trackers嘉实沪深 300中国 A股 ETF跌 1.77%。美股 VIX指数跌 0.74%至 20.02。 

2. 金属方面，美铜涨 0.13%；伦铜跌 0.51%；伦铝跌 1.16%；伦锌涨 1.43%；

伦镍跌 3.74%。 

3. 贵金属方面，黄金涨 0.33%；白银涨 0.74%。 

4. 能源方面，WTI 原油跌 2.21%；Brent 原油跌 1.97%。美汽油跌 0.40%；

美柴油跌 2.13%；美天然气跌 5.47%。 

5. 农产品方面，美豆涨 0.03%；美豆粕跌 0.16%；美豆油跌 0.71%；美糖涨
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0.30%；美棉跌 0.37%。 

6. 债券市场，10年期国债收益率美国跌 4.6个基点报 3.817%；德国跌 6.7

个基点报 2.421。美元 3 月期 LIBOR 报 4.90086%(前值 4.87657%)；欧元 3 月期

Euribor报 2.703%(前值 2.682%)。 

7. 商品指数方面，CRB指数跌 0.99%，BDI指数涨 1.51%。 

8. 金属方面，铜价微跌，因盘中美元走强，但对中国需求的良好预期限制

跌幅。 

9. 黄金上涨，因美元冲高回落和美债收益率下行。 

10. 原油下跌，市场担心美国未来继续加息会拖累需求，并且对越来越多的

显示原油和成品油供应充足的迹象感到紧张。贝克休斯数据显示，截至 2 月 17

日当周，美国石油钻井数减少 2口至 607口。 

11. 美国 1月咨商会领先经济指标（LEI）环比下降 0.3%，因制造业新订单、

消费者对商业条件的预期和信贷条件的恶化。 

12. 美联储理事鲍曼表示，通胀仍然实在太高，需要继续加息，直到看到抗

击高通胀取得明显更多的进展。 

13. 据统计，美国 Manheim二手车价值指数(追踪二手车拍卖价格)显示，2月

前 15天同比上涨 4.1%，可能不利于通胀降温。 

14. 高盛预计美联储 2023 年 3 月、5 月和 6 月将分别再加息 25 个基点，利

率最高可以达到为 5.25-5.5%。 

15. 欧元区 12 月经常帐 158.96亿欧元，为 2021年 9月以来最大顺差，因能

源价格下跌，进口额增长放缓。 

16. 德国 1 月 PPI 同比增长 17.8%，主因能源价格大幅上涨，此外消费品、

中间产品和资本品的价格也在上涨。 

17. 英国 1月零售销售环比增长 0.5%，主要受 1月份的促销活动支撑，另外

汽车燃料销量增长 1.7%。 

18. 韩国财政部称，经济增长陷入放缓区间，物价继续高位运行，内需复苏

速度放慢，出口乏力，企业发展信心减弱。 

19. 研究指出，由于乌克兰危机导致的能源价格变化，模拟情景显示，全球

家庭能源总开支或上升 62.6%-112.9%。 
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******************************************* 

1. 证监会发布实施全面实行股票发行注册制制度规则。 

2. 据外媒，欧盟同意逐步取消对来自中国旅客的疫情限制措施。 

3. 能源局称，2022年全国光伏发电新增并网容量 87.4GW。 

4. 中汽协称，1月商用车产销环比分别下降 23.9%和 38.1%。 

5. 中国信通院称，去年 12月国内手机出货 2786.0万部，同比下降 16.6%。 

 

市场观点 

三大机构原油月报解读 

石油供应受主产国主观意愿的影响较大，目前来看 OPEC+今年维持 200万

桶/日的减产决策未有变化，而俄罗斯宣布 3月减产 50万桶/日无疑使得本就偏

紧的供应雪上加霜。当前供应偏紧的局势未变，风险事件在于俄罗斯成品油出

口受制裁影响的情况，相对原油而言，俄罗斯成品油的转运短期预计将面临更

多挑战，但随着时间推移，预计全球油市的贸易流向转换将更加灵活，对俄罗

斯成品油制裁的利多影响也将边际转弱。 

EIA 月报 

油价预测：EIA 预计 2023年 WTI年均价为 77.84美元/桶， 较上月预估

+0.66美元/桶；预计 2023年 Brent年均价为 83.63美元/桶，较上月预估

+0.53美元/桶。 

供应预测：EIA 预计 2023年全球石油供应同比+115万桶/日至 10110万桶/

日， 上月预计 2023 年全球石油供应同比+112 万桶/日，增幅较上月预估+3万

桶/日。其中，2023 年非 OPEC石油产量预计同比+124万桶/日，增幅较上月预

估+27万桶/日。 

EIA 预计 2023 年欧佩克原油产量同比-1万桶/日至 2866万桶/日，上月预

计 2023 年欧佩克原油供应同比+19万桶/日，增幅较上月预估-20万桶/日。鉴

于不断增加的全球石油库存，EIA相应下调 OPEC石油产量预测。 

EIA 预计 2023 年美国原油产量同比+59 万桶/日至 1249万桶/日， 上月预

计 2023 年美国原油供应同比+55万桶/日，增幅较上月预估+4万桶/日。 

EIA 预计 2023 年俄罗斯石油产量同比-107万桶/日至 987万桶/日，上月预
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计 2023 年俄罗斯石油产量同比-145万桶/日至 949万桶/日，较上月预估+38万

桶/日。EIA预计，欧盟 12月 5日实施的制裁影响下，俄罗斯大部分原油出口

将找到新的市场，但制裁将导致产量有所下降。然而，俄罗斯原油出口在 12月

短暂下降后，1月随即上升且高于预期，并开始超过 11月的总量，预计制裁对

俄罗斯原油产量影响不大，EIA相应上调 2024 年底俄罗斯石油产量的预测。欧

盟自 2月 5日开始禁止从俄罗斯海运进口石油产品的禁令，可能比去年 12月实

施的原油进口禁令更具破坏性。尽管俄罗斯将能够改变其受欧盟制裁的部分石

油出口路线，但 EIA 预计，由于清洁油轮供应有限，俄罗斯成品油出口不会全

部找到新的目的地，这将导致俄罗斯炼油商减少原油加工量，俄罗斯原油产量

将下滑。 

需求预测：EIA 预计 2023年全球石油需求同比+111万桶/日至 10047万桶/

日，上月预计 2023 年全球石油需求同比+105 万桶/日，增幅较上月预估+6万桶

/日。EIA 上调了对石油需求增长的预测，主要增量来自中国和非经合组织国

家，考虑中国放宽疫情限制，EIA预计中国石油需求在 2023年将增加 70万桶/

天，在 2024年增加 40万桶/天。由于通胀经济压力将继续限制 GDP 和石油需求

增长，以及经合组织经济体的石油强度下降，经合组织的石油需求预计将基本

持平。 

供需平衡：EIA 预计 2023年全球石油供需过剩 63万桶/日，上月预计 2023

年全球石油供需过剩 61万桶/日，增幅较上月预估+2万桶/日。 

OPEC 月报 

世界经济：鉴于各主要经济体在 2022 年下半年经济表现好于预期，2022

年世界经济增长预测小幅上调至 3.1%，2023 年全球经济增长预期也小幅上调至

2.6%。美国 2022年和 2023年的经济增长预测分别上调至 2.1%和 1.2%。2022

年欧元区经济增长预测上调至 3.5%，2023 年相应上调为 0.8%。日本 2022年经

济增长预测维持在 1.2%，2023年上调至 1.2%。将 2022年中国经济增长预测下

调至 3%，上调 2023 年经济增速预期为 5.2%。印度 2022年和 2023 年的经济增

长预测保持不变，分别为 6.8%和 5.6%。巴西 2022年和 2023年的经济增长预测

保持不变，分别为 2.8%和 1%。俄罗斯 2022 年经济增长预测上调至-3.5%，2023

年增速预测维持-0.5%不变。虽然目前的经济势头为 2023年的经济增长提供了
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良好的基础，但由于通货膨胀仍然居高不下，关键利率进一步上调(特别是在欧

元区)，今年的增长仍有可能放缓。世界经济将继续应对许多挑战，包括许多地

区的高主权债务水平和地缘政治发展。 

12 月 OPEC产量：2023年 1月，欧佩克的原油产量为 2887.6万桶/日，较

上月减少 4.9万桶/日。主要的原油产量增加国是尼日利亚(+6.5万桶/日)、安

哥拉(+4.7 万桶/日)和科威特(+4.5万桶/日)，沙特(-15.6万桶/日)、伊拉克

(-4.6万桶/日)和伊朗(-2.2万桶/日)的原油产量下降。 

供应预测：OPEC 月报预计 2023年非 OPEC 石油供应同比+144万桶/日至

6701万桶/日，上月预估 2023年非 OPEC石油供应同比+154万桶/日，增幅较上

月预估-10万桶/日。预计 2023年供应增长主要来自美国、挪威、巴西、加拿

大、哈萨克斯坦和圭亚那，而产量的下降预计主要发生在俄罗斯和墨西哥，但

2023年地缘政治形势和美国页岩油产量仍具有很大不确定性。OPEC 月报预计

2023年美国石油产量同比+110万桶/日至 2014 万桶/日，上月预估 2023年美国

石油产量同比+115 万桶/日，增幅较上月预估-5万桶/日；OPEC预计 2023年俄

罗斯石油产量同比-90万桶/日至 1013万桶/日，上月预计 2023年俄罗斯石油

产量同比-85万桶/日，增幅较上月预估-5 万桶/日。 

需求预测：OPEC 月报预计 2023年全球石油需求同比+232万桶/日至 10187

万桶/日，上月预计 2023年全球石油需求同比+222万桶/日，增幅较上月预估

+10万桶/日。 

供需平衡：OPEC 月报预计 2023年 Call on OPEC同比+83万桶/日至 2942

万桶/日，上月预计 2023年 Call on OPEC 同比+63万桶/日至 2917 万桶/日，

增幅较上月预估+20 万桶/日。 

IEA 月报 

库存水平：2022 年 12月全球观察到的石油库存环比减少 6980 万桶，在一

定程度上逆转了 11 月逾 1亿桶的累库。其中，OECD组织的总库存下降 3440万

桶，非 OECD组织库存减少 300万桶。水上石油库存下降 3240万桶。2022年 12

月 OECD 组织工业库存下降了 1810万桶，包括政府库存在内的经合组织总库存

降至 39.77 亿桶，为 2004年 4月以来最低。 

供应预测：IEA 预计 2023年全球石油供应同比+120万桶/日至 10130万桶/
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日，上月预计 2023 年全球石油供应同比+100 万桶/日，增幅较上月预估+20万

桶/日。IEA预计 2023 年非 OPEC石油供应同比+90万桶/日至 6660 万桶/日，上

月预计 2023年非 OPEC 石油供应同比+70万桶/日，增幅较上月+20 万桶/日。

IEA预计 2023年美国石油产量同比+95万桶/日至 1895万桶/日，上月预估

2023年美国石油产量同比+97万桶/日，较上月预估-2万桶/日。 

IEA 预计 2023 年俄罗斯石油产量同比-105万桶/日至 1004万桶/日，上月

预估 2023 年俄罗斯石油产量同比-133万桶/日，较上月预估+28万桶/日。尽管

欧盟原油进口禁令于 2022年 12月 5日生效，但 1月份俄罗斯的原油产量仅减

少了 3万桶/天至 977 万桶/天。俄乌冲突后，俄罗斯的石油供应情况好于预

期，原因是俄罗斯原油出口实现了贸易转换，主要发往亚洲地区。强劲的出口

支撑了俄罗斯的石油产量，其产量仅比入侵前水平下降了 16万桶/天，约为

1120万桶/天。 

需求预测：IEA 预计 2023年全球石油需求同比+190万桶/日至 10190万桶/

日，上月预计 2023 年全球石油需求同比+180 万桶/日，增幅较上月预估+10万

桶/日。中国重新开放为石油需求复苏奠定基础，在 2022年底国内彻底转变严

格的新冠限制措施后，预计中国的石油需求将迅速提速，并在年底前轻松超过

2021年的水平。中国春节期间的高频活动指标显示，国内航班和其他长途旅行

激增，同时 PMI显示经济状况正在改善。在中国经济复苏(增长 90 万桶/天)的

推动下，亚太地区(增长 160万桶/天)将主导增长前景。1月份空中交通的显著

增长突出了航煤需求在 2023年增长中的核心地位——全球航煤需求量将激增

110万桶/天，达到 720万桶/天，为 2019年水平的 90%。 

2023 年美国和欧元区的 GDP预测分别为 0.5%和 0.2%。在天然气价格大幅

下跌、冬季能源危机的担忧缓解之后，欧洲的前景已经显著改善。不断改善的

商业信心和 PMI数据显示出欧元区经济复苏的萌芽。美国的数据显示，尽管劳

动力市场仍然极度紧张，但经济增长势头正在减弱。去年的加息开始减缓经济

增长和消费需求，大多数经济预测者仍认为美国可能在 2023年陷入衰退。 

供需平衡：IEA 预计 2023年全球石油供需缺口为 60万桶/日，上月预计

2023年全球石油供需缺口为 60万桶/日，较上月预估持平。 

从 2023年 2月份三大机构月报情况来看，其一致性在于三家机构均上调了
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2023年全球石油需求增速，主要是基于今年国内需求的乐观预期，非 OECD组

织的石油需求增速得以向上修正，同时 EIA 还强调通胀压力对经济和石油需求

的隐患，下调 OECD 组织的石油需求增速。供应方面的关注点在于俄罗斯石油产

量情况，从 1月份俄罗斯石油供应情况来看，2022年 12月 5日生效的制裁对

俄罗斯石油供应的影响不大，因此 EIA和 IEA 分别上调 2023年俄罗斯石油供应

增速预测各 38万桶/天和 28万桶/天，但 EIA 表示自 2月 5日起生效的对俄罗

斯石油产品的制裁将带来一定挑战，因清洁油轮供应的限制，俄罗斯成品油的

转运将更为困难，EIA和 IEA预计 2023年俄罗斯石油产量或减少 107/105 万桶

/天。整体而言，尽管机构上调 2023年全球石油需求增速，但俄罗斯供应的向

上修正幅度更甚，致使 EIA和 IEA关于 2023 年 Call on OPEC的需求增量减少

各 16万桶/天和 10 万桶/天，而 OPEC在上调需求增速的同时还下调了非 OPEC

石油供应增速预期，OPEC关于 2023年 Call on OPEC 的需求增量调整是向上

的。 

EIA 认为 2023 年全年全球石油市场将呈现累库格局，全年累库约 63万桶/

天，且从 Q1至 Q4 的累库速度呈现放缓趋势，而 IEA认为 2023年上半年全球石

油市场将累库，下半年则转为去库，且在下半年累库幅度更大的情况下，预计

2023年全球石油供需缺口将达到 60万桶/天。 

展望后市，石油供应受主产国主观意愿的影响较大，目前来看 OPEC+今年

维持 200 万桶/日的减产决策未有变化，而俄罗斯宣布 3月减产 50 万桶/日无疑

使得本就偏紧的供应雪上加霜。当前供应偏紧的局势未变，风险事件在于俄罗

斯成品油出口受制裁影响的情况，相对原油而言，俄罗斯成品油的转运短期预

计将面临更多挑战，但随着时间推移，预计全球油市的贸易流向转换将更加灵

活，对俄罗斯成品油制裁的利多影响也将边际转弱。2023年国内需求的复苏和

海外需求的疲弱相对确定，但影响量级和影响节奏仍难以评估，在假设一季度

末国内需求加速恢复，以及海外需求疲弱但同比变化不大的情况下，预计后市

油价中枢仍有上移的空间，但考虑国内疫情和美联储货币政策预期的反复性，

预计油价仍将曲折前行。 
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内盘基差 

 

如图所示 03/02合约的价差（SC2304-SC2303）由-9.1元/桶略微再次缩小

到-9.4 元/桶，若参与价差正向套利多 SC2303空 SC2304，套利利润为 0.3元/

桶。若参与价差反向套利空 SC2303多 SC2304，套利利润为-0.3元/桶。 
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