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原油晨报 20230201 

摘要： 

1. 昨日原油 SC2303高开低走后反弹回升，但力度不足，重回下跌且尾盘未

反弹收于最低价附近；成交量大幅回升三倍多，但整体成交量仍维持中位，持仓

量略微减少；最终收盘价较前日下跌 2.15%（或 11.9 元/桶），连续两日较大幅

度下跌。昨晚夜盘开盘横盘震荡后反弹大幅上涨，今早开盘可能回横盘震荡整理

为主。操盘建议，由于外部环境的不确定性，有持仓的应适当控制仓位，或可采

用期权等工具对冲风险；期权交易可卖出期权；中线空单可适当减仓，日内短线，

建议轻仓逢高做空。 

2. 原油上涨，受助于美元走软以及数据显示 11月美国原油和成品油需求上

升，股市走强也提振油价。API 报告显示，美国上周原油库存增加 633.1 万桶。 

3. 西方经济体通胀水平高企不下，紧缩货币政策或将维持较长时间。美联

储周二开始为期两天的政策会议，加息预期给风险资产端带来压力。货币政策最

终结果将在周三(当地时间)出炉。市场普遍预计美联储本周将加息 25 个基点。

另外，欧洲央行周四开会时也将宣布加息，宏观利空压力下，投资者对加息带来

的影响抱持谨慎态度，原油期货市场多方离场避险。供应并未达到此前预计的紧

张状态。OPEC+部长级会议将在周三召开，目前也是市场关注点。目前来看，三

位 OPEC+可能保持现行产出政策不变。另外，美国页岩油产量基本到达生产上限。

俄罗斯石油出口量并未因七国集团的限制而大幅下降，供应量趋于稳定。需求喜

忧参半，中短期来看，中国经济的迅速恢复给油市带来利好，虽然 1 月份进口小

幅下降，但市场普遍预期 2月份原油进口会有好的表现。中长期看，国际经济大

环境仍制约总体需求。西方发达经济体主导的加息抗通胀对需求的伤害仍肉眼可

见，经济衰退预期未有改观。 

市场 0201-2点 30分 0201-8点 30分 幅度 

INE 原油 SC主力 552   

WTI 主力 

（11 小时时差） 

78.97 

（6.75折算 533.05） 

79.06 

（6.75折算 533.66） 
+0.1% 

Brent 主力 

（8小时时差） 

85.47 

（6.75折算 576.92） 

85.53 

（6.75折算 577.33） 
0% 
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国际重要经济数据 

 

 
 

http://www.huajinqh.com/


 

请务必阅读正文之后的免责声明                  ~ 3 ~            http://www.huajinqh.com    400-9955-889 

 

华金期货早报 

财经日历 

 

 

上海国际源交易中心指定交割仓库原油期货仓单日报（20230131） 
品种：中质含硫原油 单位：桶 

地区 交割仓库 本日数量 增减 

上海 洋山石油 190000 0 

浙江 

中国石化册子岛 0 0 

中化兴中 0 0 

大鼎石油 0 0 

合计 0 0 

山东 

中国石化日照 3000 0 

山港青岛实华 0 0 

中化弘润潍坊 1347000 0 

山港摩科瑞 0 0 

合计 1350000 0 

广东 

中油湛江 1976000 0 

中国石化湛江 0 0 

合计 1976000 0 

辽宁 

中油大连保税 4520000 0 

中油大连国际 1900000 0 

北方油品 0 0 

合计 6420000 0 

海南 

中国石化海南 0 0 

国投洋浦油储 0 0 

合计 0 0 

广西 中油广西国际 230000 0 

河北 中国石化曹妃甸 0 0 

总计   10166000 0 

 

市场资讯 

1. 隔夜国际资本市场消息小集：今晨美股标普 500 指数涨 1.46%；欧洲

Stoxx50 指数涨 0.13%；美元指数跌 0.23%。离岸人民币 CNH 升 0.05%；德银 X-

Trackers嘉实沪深 300中国 A股 ETF跌 0.54%。美股 VIX指数跌 2.71%至 19.40。 

2. 金属方面，美铜涨 0.91%；伦铜涨 0.90%；伦铝涨 3.20%；伦锌跌 1.09%；
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伦镍涨 2.10%。 

3. 贵金属方面，黄金涨 0.25%；白银涨 0.57%。 

4. 能源方面，WTI 原油涨 1.56%；Brent 原油涨 1.00%。美汽油涨 2.35%；

美柴油涨 2.49%；美天然气涨 1.26%。 

5. 农产品方面，美豆涨 0.29%；美豆粕跌 0.94%；美豆油涨 1.29%；美糖涨

2.78%；美棉涨 1.32%。 

6. 债券市场，10年期国债收益率美国跌 3.2个基点报 3.510%；德国跌 3.4

个基点报 2.271。美元 3 月期 LIBOR 报 4.81357%(前值 4.82529%)；欧元 3 月期

Euribor报 2.482%(前值 2.492%)。 

7. 商品指数方面，CRB指数涨 1.34%，BDI指数涨 0.15%。 

8. 金属方面，铜价上扬，因美元走弱和市场押注中国需求复苏。 

9. 黄金上涨，得益于美元整体走软以及围绕美联储放缓加息的预期。 

10. 原油上涨，受助于美元走软以及数据显示 11月美国原油和成品油需求上

升，股市走强也提振油价。API 报告显示，美国上周原油库存增加 633.1 万桶。 

11. 美国 4 季度劳工成本指数季率增长 1%，同比飙升至创纪录的 5.07%，或

证伪工资增速放缓的观点。 

12. 美国 11 月 20 城房价连续第五个月环比下跌(-0.54%)，因美联储持续加

息，以及担心未来经济陷入衰退。 

13. 美国 1 月谘商会消费者信心指数意外回落至 107.1，反映出市场对经济

和就业市场的预期不那么乐观。 

14. 欧元区 4季度 GDP环比初值意外增长 0.1%，凸显出欧元区经济在克服能

源短缺风险后的韧性。 

15. 欧洲央行银行贷款调查显示，利率上升导致贷款需求大幅下降，预计 1

季度贷款需求将进一步下降。 

16. 贸易信用保险公司 Allianz Trade 预计，价格上涨将很快导致欧洲企业

的利润下降 1%到 1.5%，并造成企业削减投资。 

17. 德国 1月失业率稳定在 5.5%的低水平，表明尽管经济活动疲软，但就业

市场仍保持弹性。 

18. 法国 4 季度 GDP 年率初值增长 0.5%，为 2020 年第四季度以来新低，但
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好于预期，受出口推动。 

19. 日本 12 月工业产出小幅下降 0.1%，锅炉和精密测量设备降幅最大，反

映出全球经济放缓等影响。 

20. 韩国 12月工业产出环比下降 1.6%，创 32个月以来最大降幅，因出口疲

软，制造业活动仍然低迷。 

21. IMF预计，全球经济增速从 2022年的 3.4%降至 2023年的 2.9%，然后在

2024年反弹至 3.1%。IMF预计 2023年美国经济增长率降至 1.4%；欧元区触底降

至 0.7%，英国衰-0.6%，日本升至 1.8%。 

***************************************************** 

1. 中国 1月制造业 PMI重返扩张区间 50.1，因生产生活秩序逐步恢复。 

2. 中国 1月非制造业 PMI回升至 54.4，大幅反弹至去年 6月以来新高。 

3. IMF预计中国 2023年经济增长率将升至 5.2%。 

4. 易居称，百城房价约七成偏弱态 具备下调房贷利率条件。 

5. 据税务总局，去年全国新增减税降费及退税缓税缓费超过 4.2 万亿元。 

6. 世邦魏理仕调查显示，内地一线城市成零售商跨境扩张首选。 

7. 中指研究院称，1月 TOP100房企销售额同比下降 31.7%。 

 

市场观点 

油市前景迷雾重重，欧佩克+本周是否将“按兵不动”？ 

在油市需求和供应端前景皆不明朗之际，欧佩克+本周或将继续“按兵不

动”。 

1月 30日，欧佩克+多位代表称，本周部长级联合监督委员会(JMMC)将建

议保持欧佩克+现有的产量政策不变，等待中国石油消费复苏以及西方国家制裁

俄油的影响明朗化。 

去年 12月 4日，欧佩克+宣布维持原有产量政策不变，从 2022 年 11月至

2023年底，将石油产量每天减少 200万桶。不过，如果未来市场情况恶化，欧

佩克+随时可能行动。 

受欧佩克+保持产量政策不变的预期升温等因素影响，1月 30日国际油价

显著下跌，纽约商品交易所 3月交货的轻质原油期货价格下跌 2.23%，收于每

http://www.huajinqh.com/


 

请务必阅读正文之后的免责声明                  ~ 6 ~            http://www.huajinqh.com    400-9955-889 

 

华金期货早报 

桶 77.90 美元；3月交货的伦敦布伦特原油期货价格下跌 2.03%，收于每桶

84.90美元。 

本周欧佩克+更可能按兵不动 

去年 10月 5日，欧佩克第 45次部长级联合监督委员会会议、欧佩克+第

33次部长级会议在奥地利维也纳举行，决定自 2022年 11月起，欧佩克+将石

油总产量日均下调 200万桶，重新进入“减产模式”。 

实际上，欧佩克+此前达成的减产协议其实已经发挥了一些作用，成为衰退

担忧升温下支撑油价的重要力量。中信期货首席能源分析师桂晨曦对 21世纪经

济报道记者表示，欧佩克产量政策对油价具有重要影响。2008年、2016年、

2020年几次油价大跌后，欧佩克都通过减产成功抬升油价重心；2014 年、2018

年欧佩克增产则导致了油价大幅回落。尤其在非欧佩克国家加入后，以沙特和

俄罗斯主导的欧佩克+产量联盟可以影响全球近半原油供应的边际变化，地缘政

治对欧佩克+产量政策的塑造将继续对油价产生深刻影响。2023年欧佩克+处于

减产周期，将为油价提供较强托底支撑。 

鉴于目前油价仍在 80美元/桶附近震荡，尚没有触发欧佩克+减产保价的

“底线”，欧佩克+仍有时间观察未来的形势，本周或将继续按兵不动。盛宝银

行商品策略主管 Ole Hansen 表示，目前油价还未进入“惊涛骇浪”的行情，欧

佩克+应该以不变应万变，为观察市场争取更多的评估时间。 

尽管市场普遍预期欧佩克+本周大概率将按兵不动，但仍有出现意外的可能。石

油经纪商 PVM表示，虽然欧佩克+不太可能调整政策，但仍然存在象征性“小幅

减产”的可能。如果真这样做，会让市场大吃一惊。 

在 2月 1日 JMMC 会议前，1月 30日，俄罗斯总统新闻办公室发布消息

称，俄罗斯总统普京与沙特王储穆罕默德·本·萨勒曼进行了电话交谈。双方

就在“欧佩克+”框架下的协作，未来两国在经贸以及能源领域的合作等问题进

行了探讨。俄罗斯并未透露更多通话的信息，这也让未来多了一分悬念。 

油市支撑与压力并存。 

俄乌冲突升级已有近一年，各方博弈对油市的影响仍在继续。 

去年 12月 5日，G7、欧盟和澳大利亚达成协议，禁止使用西方的保险、金

融和经纪服务为价格超过 60美元/桶的俄罗斯海运石油提供服务。由于世界上

http://www.huajinqh.com/
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主要的航运和保险公司都在 G7国家，价格上限将使俄罗斯很难以更高的价格出

售石油。 

俄罗斯对此祭出了反制措施，1月 30日，俄罗斯政府宣布禁止国内石油出

口商和海关机构遵守西方对俄罗斯原油施加价格上限。如果海关机构发现存在

这种机制，就必须阻止货物离开俄罗斯。 

根据这份由俄罗斯总理米舒斯京 28日签署的法令，俄能源部与俄财政部达

成协议，必须在 3 月 1日前批准俄出口石油价格监测程序。另外，出口俄石油

和石油产品的个人或法人实体有义务监控在整个供应链中是否有使用限价机制

的行为。如果发现此类行为，必须在规定期限内通报俄海关和能源部。俄海关

如核查证实，将暂时叫停出口，直至涉事方予以纠正。 

目前价格上限并未对俄罗斯出口造成太大冲击，根据贸易商和路孚特

Eikon数据，亚洲市场对俄罗斯石油的需求旺盛，吸收了海运乌拉尔原油增幅

中的大部分。1月运往亚洲的乌拉尔原油装船量可能达到约 700万吨，比去年

12月增加了约 200 万吨。 

印度等国是其中的关键力量。Vortexa Ltd.数据显示，去年 12 月，全球第

三大原油进口国印度平均每天从俄罗斯购买了 120万桶原油，较 11 月环比增长

了 29%，更是前一年同期的 33倍之多。在印度去年 12月俄油进口量大幅上涨

背后，西方的制裁正导致俄油折扣力度进一步扩大。 

接下来西方国家对俄罗斯的能源制裁还将进一步伸向成品油。2023年 2月

5日起，欧盟将对包括柴油在内的俄出口成品油实施新的价格上限，初步将俄

柴油的出口价格限制在 100美元/桶至 110 美元/桶之间，这一方案也得到了 G7

的认可。 

西方希望通过价格上限来压缩俄罗斯的能源收入，同时也要保证俄罗斯继

续向世界供应能源，但把握好平衡并不容易。俄罗斯可能祭出更多反制措施，

未来原油和石油产品价格仍有上行可能。 

展望未来，油市支撑和压力并存，前景依旧迷雾重重。桂晨曦表示，支撑

主要来自中国需求回暖。去年末优化防疫政策后，今年 1月中国道路交通出行

明显增加。尽管春节假期出现季节性回落，但节后复工后预计将迎来较好恢

复。尤其是相比去年二季度低位，今年二季度同比或将显著增长。上半年主要

http://www.huajinqh.com/
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关注交通出行对汽油消费需求的拉动，下半年重点关注中国经济对柴油工业需

求的提振。 

另一方面，压力来自美欧经济放缓预期。桂晨曦提醒，尽管美联储放缓加

息节奏，但在通胀降至长期目标前，或暂时维持高利率状态，美欧经济增速回

落将对海外油品需求形成较大压力。 
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内盘基差 

 

如图所示 03/02合约的价差（SC2304-SC2303）由 2.1元/桶略微扩大到 2.3

元/桶，若参与价差正向套利多 SC2303空 SC2304，套利利润为-0.2 元/桶。若

参与价差反向套利空 SC2303多 SC2304，套利利润为 0.2元/桶。 
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正向价差套利

多2303空2304

价差

http://www.huajinqh.com/
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