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原油晨报 20221228 

摘要： 

1. 昨日原油 SC2302开盘回调后随即反弹上涨冲高回落后横盘震荡，早盘开

盘后答复高开高开冲高回落后再次横盘震荡回调；全天成交量大幅减少近一半儿，

为近期最低成交量，持仓量也出现明显幅度的减少；最终收盘价较前日再次上涨

1.25%（或 7元/桶）连续两日较大幅度上涨，但成交量能明显不足。昨晚夜盘低

开低走后触底反弹回升，冲高后横盘震荡尾盘下跌回调；今早开盘可能低开后横

盘震荡弱势运行。操盘建议，由于外部环境的不确定性，近期原油价格由地位连

续反弹上涨；有持仓的应适当控制仓位，或可采用期权等工具对冲风险；期权交

易可通过卖出看涨期权；中短线交易可以适当逢高做空。 

2. WTI 原油小涨，持稳，此前因冬季风暴关闭的一些美国能源工厂恢复运

营，大体抵消了放宽新冠限制提振需求复苏的希望推动的涨幅。  

3. 当前油价仍然是供应端减产和需求走弱之间的博弈。供应端在美国页岩

油停滞不前背景下，沙特阿联酋等海湾国家掌握了主要灵活产能，俄罗斯的供应

或在明年出现 70-140 万桶/日的减产，美国抛储也接近终点。需求端，海外需求

在美国高利率持续下难以增长，但衰退也并未发生。但国内随着疫情的蔓延和政

策放松方向的确定性增加，现在面临一个近月预期弱，远月预期强的局面，但 70

美元/桶的油价低于沙特财政平衡油价，也有美国重建 SPR 支撑，所以预计很难

跌破。时间上看国内第一批受冲击城市已经过峰，之后有望在汽油航煤消费上不

断回升，国内需求持续复苏原油才会有持续反弹。 

 

市场 1228-2点 30分 1228-8点 30分 幅度 

INE 原油 SC主力 568.3   

WTI 主力 

（11 小时时差） 

80.43 

（7折算 563.1） 

79.68 

（7折算 557.76） 
-0.95% 

Brent 主力 

（8小时时差） 

85.49 

（7折算 598.43） 

85.16 

（7折算 596.12） 
-0.4% 
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国际重要经济数据 

 
 

财经日历 
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上海国际源交易中心指定交割仓库原油期货仓单日报（20221227） 
品种：中质含硫原油 单位：桶 

地区 交割仓库 本日数量 增减 

上海 洋山石油 190000 0 

浙江 

中国石化册子岛 0 0 

中化兴中 0 0 

大鼎石油 0 0 

合计 0 0 

山东 

中国石化日照 3000 0 

山港青岛实华 0 0 

中化弘润潍坊 1347000 0 

山港摩科瑞 0 0 

合计 1350000 0 

广东 

中油湛江 0 0 

中国石化湛江 0 0 

合计 0 0 

辽宁 

中油大连保税 4520000 0 

中油大连国际 1900000 0 

北方油品 0 0 

合计 6420000 0 

海南 

中国石化海南 0 0 

国投洋浦油储 0 0 

合计 0 0 

广西 中油广西国际 230000 0 

河北 中国石化曹妃甸 0 0 

总计   8190000 0 

 

市场资讯 

1. 隔夜国际资本市场消息小集：今晨美股标普 500 指数跌 0.40%；欧洲

Stoxx50 指数涨 0.44%；美元指数跌 0.00%。离岸人民币 CNH 升 0.13%；德银 X-

Trackers嘉实沪深 300中国 A股 ETF涨 2.81%。美股 VIX指数涨 3.74%至 21.65。 

2. 金属方面，美铜涨 1.00%；LEM市场继续休市。 

3. 贵金属方面，黄金涨 0.87%；白银涨 1.34%。 

4. 能源方面，WTI 原油涨 0.66%；Brent 原油涨 0.91%。美汽油涨 0.03%；

美柴油涨 3.97%；美天然气涨 1.52%。 

5. 农产品方面，美豆涨 0.15%；美豆粕跌 0.49%；美豆油涨 2.63%；美糖跌

3.62%；美棉跌 1.26%。 

6. 债券市场，10年期国债收益率美国涨 9.8个基点报 3.849%；德国涨 10.0
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个基点报 2.503。美元 3 月期 LIBOR 报 4.72643%(前值 4.72386%)；欧元 3 月期

Euribor报 2.141%(前值 2.125%)。 

7. 商品指数方面，CRB指数涨 0.13%，BDI指数跌 8.18%。 

8. 金属方面，铜价上涨，因中国进一步放开，市场对需求预期乐观。 

9. 黄金上涨，因乐观情绪令美元承压，但美国指标国债收益率攀升限制涨

幅。 

10. 原油小涨，持稳，此前因冬季风暴关闭的一些美国能源工厂恢复运营，

大体抵消了放宽新冠限制提振需求复苏的希望推动的涨幅。  

11. 美国 11月商品贸易逆差初值 833亿美元，创近两年新低，因各类商品进

口普遍呈现疲软状态。 

12. 美国 10月 20城房价环比下跌 0.52%，连跌四个月，因美联储持续加息，

以及担心未来经济陷入衰退。 

13. 牛津经济研究院认为，席卷美国大片地区的严重冬季风暴不会对第四季

度的经济增长造成重创。 

14. 欧洲央行副行长金多斯表示，通胀比预想的更加持续；有必要进一步加

息，直到通胀重回接近 2%目标的轨道。 

15. 德国工业联合会调查显示，尽管面临能源危机、原材料短缺等不利因素，

德国企业仍预计明年经济只会温和衰退。 

16. 日本 11 月零售销售同比增长 2.6%，连续九个月增长，因边境管制的取

消以及国内旅游补贴提振了消费需求。 

17. 韩国央行月度调查显示，消费者预计未来 12个月的通胀率中值为 3.8%，

触及 7个月低点。 

18. 中国贸促会称，10 月全球经贸摩擦指数 253，同比上升 203 个点，表明

全球经贸摩擦冲突进一步加剧。 

19. 据市场研究公司 EV Volumes，截至 3季度，全球电动汽车电池装机量达

到 338GWh。 

********************************************************* 

1. 中国 1-11 月规上工业企业利润总额 77179.6亿元，同比下降 3.6%。 

2. 据央行调查，4 季度贷款总体需求指数 59.5%，同比下降 8.2 个百分点。 
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3. IDC 预计 2023 年中国 PC 显示器出货量同比降 1.6%，2024 年触底反弹。 

4. 中国贸促会发布 21国《企业对外投资国别（地区）营商环境指南》。 

5. 中汽协称，1-11月汽车制造业利润 4763亿元 同比增加 0.3%。 

6. 据中指研究院，60 多家银行机构向房企授信，总额度超过 4.8 万亿元。 

 

市场观点 

伊核协议，伊朗、中方表态，原油需求“至暗时刻”还未过？ 

伊朗外交部发言人卡纳尼当地时间 12 月 26日表示，伊朗仍在伊核协议的

谈判桌上，伊方致力于通过谈判解决相关问题。他指出，针对伊核全面协议恢

复履约谈判，欧洲国家有达成最终协议的意愿，但他们需要采取实际行动。 

伊核协议最新进展来了，伊朗外交部、拜登相继表态！ 

伊朗外交部发言人卡纳尼当地时间 12 月 26日表示，伊朗仍在伊核协议的

谈判桌上，伊方致力于通过谈判解决相关问题。他指出，针对伊核全面协议恢

复履约谈判，欧洲国家有达成最终协议的意愿，但他们需要采取实际行动。 

卡纳尼表示，谈判的协议文本基本上是根据各方的意见准备的，但由于美

方的拖延和非建设性行动，导致该文本未能进入最终审核。 

外交部：中方将继续与有关各方一道为推进伊核问题的政治外交解决进程

作出努力 

据报道，12月 23日，伊朗外长阿卜杜拉希扬称， 他同欧盟外交与安全政

策高级代表博雷利会谈期间，已商定伊核全面协议恢复履约谈判最后步骤。伊

朗为恢复协议开放着机会窗口，但这个窗口不会一直开放。对此，外交部发言

人毛宁在 26日举行的例行记者会上表示，中方注意到有关报道，当前伊核全面

协议恢复履约谈判已到最后关头，形势复杂严峻，但这个协议仍有希望。各方

应坚持对话谈判的基本方向不动摇，加大外交努力，推动全面协议早日重返正

轨。毛宁指出，一段时间以来，伊方展现出达成恢复履约协议的诚意，有关方

应相向而行，作出正确决断，采取积极和建设性举措，避免将伊核问题同其他

问题挂钩，推动谈判早日取得成果。中方将继续与有关各方一道，为推进伊核

问题的政治外交解决进程作出努力，维护国际核不扩散体系，维护中东地区的

和平与稳定。 

http://www.huajinqh.com/


 

请务必阅读正文之后的免责声明                  ~ 6 ~            http://www.huajinqh.com    400-9955-889 

 

华金期货早报 

伊朗外长：已为恢复伊核协议做好准备。 

据俄罗斯卫星通讯社报道，伊朗外交部长阿卜杜拉希扬 12月 23 日表示，

伊朗为伊朗核问题全面协议恢复履约做好了准备。伊朗在与欧盟外交与安全政

策高级代表博雷利的会谈中商定关于恢复伊核协议的最终举措。伊朗为恢复协

议开放着机会窗口，但这个窗口不会一直开放。 

拜登称伊朗核协议已“死亡”。 

据美国《新闻周刊》网站上周报道，社交媒体上出现的一段视频显示，美

国总统拜登说伊朗核协议“已死”。这段视频是在 11月加利福尼亚州一场竞选

活动的间隙录制的。 

据报道，当时，一名参加竞选活动的女子让拜登谈谈《联合全面行动计

划》(即伊朗核协议)的未来。这名女子问道：“拜登总统，你会宣布《联合全

面行动计划》已死吗？”拜登的回答是“不会”，还说他没法确切说明原因，

“原因有很多”。拜登说：“协议已死，但我们不会宣布。说来话长。” 

报道称，非营利组织“反对伊朗拥有核武器联盟”的政策主管贾森·布罗

德斯基说，拜登的话“反映了现实”，《联合全面行动计划》“已经死了有一段时

间”。布罗德斯基说：“《联合全面行动计划》基于 2015年的政治、地缘政治和

技术现实，这种现实不复存在。” 

市场人士：原油需求端“至暗时刻”或延续至 1月上旬。 

本轮原油上涨仍然是供应端利多消息支撑为主。近期油价的反弹驱动有拜

登政府酝酿原油收储计划、对俄罗斯原油制裁生效后俄罗斯原油出口回落、中

国防疫政策调整后需求修复、美国寒潮天气引发得克萨斯州部分页岩油减产。

此外，美元指数持续从高位回落也支撑油价反弹。 

原油期货市场近期有两大利多。第一，在被欧盟制裁后的首周，俄罗斯原

油出口下降 186万桶/日，减少 54%，其中对欧洲的出口几乎完全降至零，对亚

洲的出口也有下滑。与此同时，俄罗斯副总理称将在 2023年年初开始减产 50

万—70 万桶/日，以反制欧美国家上限价格的制裁。第二个利多是暴风雪袭击

美国中西部，美湾地区 180万桶/日的炼厂关停，这提振了当地的汽柴油价格。

不过，未来一周美国天气将略有改善，炼厂关停的利多具有短暂性。 

供给端，美国原油产量维持稳定，随着近日油价表现弱势，沙特表示

http://www.huajinqh.com/
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OPEC+必须保持主动和先发制人，挺价原油。另外，针对欧盟对俄罗斯石油设置

价格上限的制裁可能会使俄罗斯从波罗的海出口的石油减少 20%，普京将签署

法令作出回应，关注俄罗斯是否主动降产。需求端，国内疫情处于达峰阶段，

影响出行需求。美国五大湖区暴风雪天气也影响出行，但取暖需求或将增加，

TC能源全面重启时间推迟，美国炼厂开工率下降。库存端，美国商业原油大幅

去库，成品油累库。此外，自创纪录 1.8亿桶原油释储以来，拜登政府宣布首

次回购原油填充战略石油储备。美国将为战略石油储备购买 300万桶石油，于

明年 2月交付，同时提供 200万桶紧急原油交易，以满足 Keystone 管道关闭后

的炼油需求。 

短期拜登政府原油储备底部相对坚实，但宏观利空仍然存在，特别是欧美

各项经济指标持续向衰退方向演化，短期供应端给油价带来支撑，油价或振荡

走强，但中长期随着供应问题通过高价格反映，未来的利空消息如伊核协议谈

判有新进展、页岩油产量超预期、衰退预期成现实等均会对油价带来较大利

空。 

未来较大的需求增量仍在于中国，而现实是目前中国交通量降至类似春节

时水平，主要的 15 个城市拥堵指数环比下降 48%。一些感染已达峰的城市如北

京，已经出现了地铁人数和陆上交通量复苏，但需求端“至暗时刻”可能延续

到 1月上旬。在此之前，油价可能延续振荡格局。 

当前市场预期美联储在明年 2月加息 25 个基点的概率较大，需进一步跟踪

后续通胀情况是否改善，当前美元指数较前期高位有所回落。整体来看，OPEC

挺价、俄油供应下滑，近期油价重心上移，但受需求下滑抑制，价格以宽幅振

荡为主，关注原油近端贴水的变化。 
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内盘基差 

 

如图所示 03/02合约的价差（SC2303-SC2302）由 5.3元/桶略微缩小到 4.8

元/桶，若参与价差正向套利多 SC2302空 SC2303，套利利润为 0.5 元/桶。若

参与价差反向套利空 SC2302多 SC2303，套利利润为-0.5元/桶。 
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