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白银基本面情况：
•价格走势：黄金白银价格回落后反弹，金银比价93，位于历史平均区间略高水平

•期现价差：期货价格位于4200附近，盘面基差-7，年化0.6%

•美元指数：受美联储鹰派政策影响，美元指数新高

•供需：全球白银产量同比上升，7月国内集成电路产量同比下滑16.6%

•库存：COMEX库存下降，SHFE库存下降，金交所库存略升

•资金持仓：近期COMEX非商业净多头持仓再次转空，白银ETF持仓下降，资金情绪较弱

•成本：30%矿现金生产成本在12美元以上，当前白银价格19美元

未来走势研判：
        全球经济下滑风险加大，工业需求减缓，美联储加息进程符合预期，美元指数新高，短期白银价格回

落后反弹。基本面白银面临高库存、高供给、中需求预期与低成本、“强货币预期”影响。短期内白银价格

反弹，中期关注通胀数据及美联储政策变动影响，白银价格易跌难涨。
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• 价格走势：近期白银先跌后涨，黄金白银比价走强，黄金1720，白银18.5，价格比值93

数据来源：wind
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• 美元指数：美元指数持续新高，白银价格弱势
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• 期现价差：12月份基差-7，年化收益0.6%
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• 供需：预计22年白银供应大幅增长至10.3亿盎司，同时受益于工业需求增长，全球白

银需求将达到创纪录的11亿盎司，较去年将增长7%。中国光伏协会预测，乐观情况下

全球装机容量将达到240GW，同比增长30%。
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• 需求：7月份，国内集成电路产量当月同比下降16.6%
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• 库存：SHFE库存1217吨，库存较上期下降
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• 库存：上海黄金交易所现货白银库存2526吨，库存略升
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• 库存：COMEX库存3.24亿盎司，库存下降，历史高位，相当于年度白银供给34%
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• 进出口：2022年1-7月份，我国白银进口总体小于出口，净出口320吨
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• 资金持仓：8月下旬COMEX非商业净多头持仓下降，共计-8271张
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• 资金持仓：iShares Silver Trust ETF持仓近期下降，计4.68亿盎司

数据来源：wind
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