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俄罗斯乌克兰事件及影响简析

一、俄乌事件最新进展

近日，俄罗斯与乌克兰在边境的对峙局势日趋紧张，当地时间 2月 21 日，俄罗斯总统普

京发表全国视频讲话，宣布承认乌东民间武装自称的“顿涅茨克人民共和国”和“卢甘斯克人

民共和国”为独立国家。此举遭到欧盟方面强烈谴责，并表示，将对参与这一行为的人员采取

制裁措施。美方回应，总统拜登将尽快签署行政令，禁止美国公民与顿涅茨克和卢甘斯克地区

的新投资、贸易和金融往来。2月 22 日，俄媒消息称俄军已抵达顿巴斯地区。

二、市场反应

全球市场呈现出明显的避险交易。俄罗斯股市首当其冲，截至收盘 21 日俄罗斯交易系统

指数（RTS）收跌 13%，10 年期俄债收益率最高触及 10.64%，卢布兑美元跌 3%，逼近 80 关口；

10 年期俄债收益率最高触及 10.64%，卢布兑美元跌 3%，逼近 80 关口。欧洲股市也普遍下跌

2%左右，截至 21 日收盘，德国DAX指数跌 2.07%，法国 CAC40 指数跌 2.04%，欧洲 STOXX600

指数跌 1.36%。美股市场昨天因假期因素并未开始，但盘前期货目前纳指和标普 500 已经分别

下跌 2.4%和 1.8%左右，日本股市开盘下跌 1.9%。与此相应的，避险资产如黄金上涨超 1910

美元/盎司，美元指数逼近 96.2。而受可能供给溢价影响的布伦特油价大涨 4%至 97 美元/桶，

目前持续上涨，并已探至 99 美元上方。
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WTI 原油走势

三、未来可能及相关商品影响

目前俄罗斯已经承认乌东地区的顿涅茨克和卢甘斯克两州“独立”，普京签署了俄罗斯与

顿涅茨克人民共和国和卢甘斯克人民共和国的友好合作互助条约。该法令命令俄军可以进入顿

涅茨克和卢甘斯克进行维和。针对俄罗斯的举动，美国发布了禁止在顿涅茨克和卢甘斯克进行

投资的行政命令。未来的地缘局势发展伴随着两种可能，军事或者外交。本周四俄罗斯外长与

美国国务卿的会谈还未取消，但是一旦俄罗斯采取军事行动，外交的大门就会关闭。美俄双方

都会不断加码，作出相应的措施。

从对市场的影响来看，俄乌冲突加剧会进一步搅动全球金融环境。冲突和制裁的加剧令全

球证券市场恐慌下跌，波动加大，在俄罗斯承认乌东两州“独立”后，俄罗斯股市一度连续大

跌 22%，亚洲、欧洲股市也出现普遍下跌。根据高盛预测，俄乌一旦冲突剧烈，对全球股市短

期可能产生 8%左右的下跌，如果缓和，风险降低，股市可能会恢复反弹。

商品方面，俄罗斯与乌克兰在钯金、小麦、大麦天然气的全球出口贸易量占比超过 20%，
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原油、铝、玉米的出口量占比超过 10%。俄乌冲突的加剧短期会对这些商品产生供给紧张预期

影响，导致相关商品价格进一步走强，投资者需要密切关注该类商品价格走势。
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